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FECHA DE EFECTIVIDAD CARTA CIRCULAR 2012-05A RESPECTO A LA
RESTRICCION EN LA INVERSION EN FONDOS MUTUOS Y VALORES DE CUPON
CERO

El propésito de esta comunicacion es reafirmar lo expuesto en la Carta Circular 2012-
05A concerniente a la fecha de efectividad de la misma.

A manera de resumen, la Carta Circular 2012-05 la cual fue sustituida por la Carta
Circular 2012-05-A, el 27 de noviembre de 2012, restringe la inversion en fondos
mutuos por la desventaja de no tener una clasificacion de crédito y falta de acceso a un
sistema de informacion financiera. Ademas, descarta la inversion en valores de cupon
cero por la exposicion significativa al riesgo de tasa de interés y falta de flujo de
efectivo previo al periodo de madurez.

En cuanto a la efectividad aplicativa de la Carta Circula 2012-05A, en el ultimo parrafo
de la pagina 2, la misma pondera lo siguiente y citamos “A base de los argumentos
expuestos, la Gerencia de COSSEC, avalada por su Junta de Directores, decidid
prohibir a partir de esta Carta Circular la inversion en fondos mutuos y la inversion en
valores de cupoén cero”. Segun lo antes expuesto, la Carta Circular 2012-05-A tiene
aplicacion prospectiva a partir del 27 de noviembre de 2012. Por lo cual, las
cooperativas de ahorro y crédito pueden mantener los fondos mutuos o valores de
cupén cero solamente, si los mismos fueron adquiridos en o antes del 27 de noviembre
de 2012 en cuyo caso, no se ftratarian como inversiones en violacion a las
disposiciones de la Carta Circular. No obstante, aquellas cooperativas que adquieran
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fondos mutuos y valores de cupdn cero a partir del 27 de noviembre de 2012, estarian
en violacién a la Carta Circular y deberan clasificarlas como disponible para la venta.

Exhortamos a las cooperativas de ahorro y crédito a prescindir de los fondos mutuos o
valores de cupon cero tan pronto las condiciones del mercado sean favorables. Esto
debido a los argumentos resumidos en esta comunicacion y lo explicado,
detalladamente, en la Carta Circular 2012-05A.

Para mas informacion, pueden comunicarse con el Dr. Carlos A. Méndez-David,
Vicepresidente del Area de Inversiones y Andlisis Financiero de COSSEC. En
COSSEC estamos para ayudarlos y servirles.




