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CAPITULO I
INTRODUCCION ™" "¢ -0 Auiior de Esvads
§1.  TITULO BREVE
§2.  BASE LEGAL
§3.  PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO

SECCION 1. TITULO BREVE
Este Reglamento se conocerd como "Reglamento de la Ley de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito de 1989."

SECCION 2. BASE LEGAL

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida por los
Articulos 2.05, 2.06(A), 7.05 y 8.02 de la Ley Num. 6 aprobada el 15 de enero de 1990,
segtin enmendada, conocida como "Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito
de 1989" (Ley 6), y de conformidad con la Ley Nim. 170 del 12 de agosto de 198%, segun

enmendada, aquf denominada como "Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme."

SECCION 3. PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO

Este Reglamento tiene el propdsito de establecer las normas y los
procedimientos que regirdn a las cooperativas de ahorro y crédito, conforme a lo dispuesto
en la Ley 6.

El Reglamento suple las disposiciones requeridas por ley en cuanto

a las facultades y actividades autorizadas a las cooperativas con relacién a los

préstamos y servicios financieros a socios y no socios, la participacién en compaiiias



cooperativas, el establecimiento de sucursales y unidades de servicio, la autorizacién
para emitir obligaciones de capital, la adquisicién de bienes inmuebles y, la inversion
en compaiifas de servicios financieros.

Asimismo, este Reglamento provee las disposiciones requeridas por
ley respecto a la organizacién de las cooperativas, las cuales incluyen los derechos
de examen y evaluacién en el trdmite de incorporacién, las normas y procedimientos
en cuanto a conflictos de intereses, la reorganizacién de cooperativas que no
obtengan quérum en las asambleas reglamentarias y, la cuantia y forma de la fianza
de responsabilidad fiduciaria.

Varios capitulos del Reglamento disponen respecto al capital
operativo, préstamos y limitaciones a las cooperativas, incluyendo disposiciones
sobre el capital de riesgo minimo, provisién y la reserva para cuentas incobrables
y, los requisitos y formalidades minimas para la concesién de préstamos

De igual forma, este Reglamento provee las dlspa's,;ctgnes requeridas
para regular los cambios institucionales a las cooperativas, tales cg;n&éa fusioén, la
consolidacién y la administracién bajo sindicatura. _,::g;} ~1

Por tltimo, el Reglamento contiene varias disposiciones 's"abr‘;ﬁ?s&mtos
administrativos y de fiscalizacién, correspondientes a las multas admmxs;rati'vas y
a las sanciones y, a los procedimientos para solicitar autorizaciones y pexyrrixsos al

Comisionado o a la Corporacién de conformidad con la Ley 6.



CAPITULO II

TIPOS ADICIONALES DE PRESTAMOS Y SERVICIOS
FINANCIEROS QUE LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO PODRAN OFRECER

A SUS SOCIOS Y A NO SOCIOS
§1.  PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2.  DEFINICIONES
§3.  FACULTAD PARA OFRECER OTROS TIPOS DE PRESTAMOS
Y SERVICIOS FINANCIEROS
§4.  REQUISITOS GENERALES PARA SOLICITAR OFRECER

OTROS TIPOS DE PRESTAMOS Y SERVICIOS FINANCIEROS
A SOCIOS O A NO SOCIOS

§5.  INFORMACION CONTENIDA EN EL FORMULARIO DE SOLICITUD
§6.  PERODO PARA APROBAR O DENEGAR UNA SOLICITUD
§7.  DEBER DE SUMINISTRAR INFORMACION R

vid
V..r-y

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITUDQ
Este Capitulo establece los requisitos bdsicos y el procedlmlento que deberd

2
¢:~.. ;’

seguir toda cooperativa a fin de obtener autorizacién para ofrecer c1erto§ trgos de préstamos
y servicios financieros a sus socios y a no socios, cuando los mismos no se encuentran

enumerados en la Ley 6.

SECCION 2. DEFINICIONES

Para propdsitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el
significado que a continuacién se indica:

a. Acciones - la aportacion econémica que hace cada socio de una

cooperativa al capital o patrimonio de la empresa cooperativa.



b. Agencia - cualquier departamento, oficina, administracién, negociado,
junta, comisién, instrumentalidad, corporacion publica, dependencia
o subdivisi6n politica del Gobierno de Puerto Rico o del Gobierno de
los Estados Unidos de América.

c. Asegurador - 1a Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

d. Capital de Riesgo - los recursos con que cuente una cooperativa para
absorber pérdidas operacionales extraordinarias.

e. Capital Social - 1a suma de todas las acciones adquiridas por los socios
de l1a cooperativa.

f. Comisionado - 1a Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-

ras, creada conforme a la Ley Nim. 4 de 11 de octubre de 1985,
segin enmendada.
Comité - cualquier comité que se designe o se elija en una cooperativa.
Compaiiia Cooperativa - toda entidad de indole econémica no
financiera, organizada bajo la Ley General de Sociedades Cooperati-
vas, Ley Nim. 50 de 4 de agosto de 1994. )

i. Compaiiia de Servicios Financieros - aquella en,tidé'd"'cooperativa
cuyo propdsito principal es la integracion y presta&én de servicios
financieros.

j. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito constitui-
da y organizada de acuerdo a la Ley 6. o

k. Cooperativa Asegurada - toda cooperativa acogida al seguro de
acciones y depésitos que proveerd la Corporacién, incluyendo la
Federaci6n de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

1. Corporacién - 1a Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico, creada en virtud de
la Ley Niim. 5 de 15 de enero de 1990, segiin enmendada.

m. Depositante - cualquier persona que, aun cuando no sea socio de una

cooperativa, tenga depdsitos en la misma.



Depdsitos - todos los haberes, excepto las acciones, que posea un socio
o depositante en una cooperativa de ahorro y crédito y que estén
evidenciados por cuentas de ahorros, certificados de depdsito, cuentas
de cheques, fondos de navidad, cuentas de retiro individual, cuentas
en fideicomiso o cualquier otra cuenta o instrumento financiero de
igual o similar naturaleza.

Federacién - el organismo central de las cooperativas organizadas de
acuerdo a la Ley 6 para prestarse servicios en comun.

Funcionario Ejecutivo - toda persona que en virtud de cualquier
nombramiento o contrato de trabajo a término fijo, indefinido o
temporero y mediante el pago de un salario, compensacién o
remuneracién, ocupe un cargo de confianza, incluyendo el de gerente,
auditor o contralor en una cooperativa o en la Federaci6n.

Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa, debidamente
constituida de acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

Oficina - el establecimiento central o matriz de fuff¢jonamiento y
%, 7

Otros Tipos de Préstamos o Servicios Financieros Q%%loégj No
Socios - aquellos tipos de préstamos o servicios financieros ng nq"}i;

encuentran enumerados en los Articulos 2.02 y 2.03 de la L@:& 6 *ﬂ

operacién de una cooperativa.

1-'
'~

incluyendo la intermediacién financiera, cuando dicha actividad né Ig‘
fuere de otro modo prohibida a las cooperativas.

Persona - cualquier persona natural, cualquier cooperativa organizada
e inscrita bajo las leyes de Puerto Rico y cualquier persona juridica,

asociacion, sociedad, fundacién, institucién, compaiifa o grupo de

personas sin fines de lucro debidamente organizada de acuerdo a las

leyes de Puerto Rico.

(1) Socio - toda persona sin fines pecuniarios que sea admitida como

miembro de una cooperativa de acuerdo a la Ley 6 y al reglamento

general de dicha cooperativa.



(ii) No socio - toda persona que no es miembro de una cooperativa de

acuerdo a la Ley 6, y al reglamento general de dicha cooperativa.

SECCION 3. FACULTAD PARA OFRECER OTROS TIPOS DE PRESTAMOS Y

SERVICIOS FINANCIEROS

Toda cooperativa podrd solicitar al Comisionado autorizacion para ofrecer
ciertos tipos de préstamos y servicios financieros que no estdn enumerados en la Ley 6,
segun se dispone en este Capitulo.

La autorizacién del Comisionado para ofrecer préstamos o servicios
financieros que no estdn enumerados en la Ley 6 podrd extenderse a todas las cooperativas
o estar limitada a aquellas cooperativas que cumplan con los requisitos que puedan ser

establecidos por el Comisionado mediante carta circular.

SECCION 4. REQUISITOS GENERALES PARA SOLICITAR OFRECER OTROS
TIPOS DE PRESTAMOS Y SERVICIOS FINANCIEROS A SOCIOS
O A NO SOCIOS
Toda cooperativa que interese ofrecer otros tipos de préstamos o servicios

financieros a socios 0 a no socios presentard una solicitud por escrito antex:.b Comisionado,

~r
la cual serd acompafiada por una resolucién de la Junta en la cuqf,\se a'gtonce dicha

e

solicitud, certificada por el secretario de la misma. "4”\ s

SECCION 5. INFORMACION CONTENIDA EN EL FORMULARIO Di? S(ﬁ;}}CI—
Toda solicitud para ofrecer otros tipos de préstamos o servicios ﬁnanhic;\fgs
a socios 0 a no socios se radicard en duplicado ante el Comisionado, en los formularios
- preparados por éste y debe incluir:
a. Condicién Financiera de la Cooperativa
Copia del iltimo estado financiero auditado de la Cooperativa

requerido en el Articulo 7.03 de la Ley 6.



SECCION 6.

Descripcion

Descripcién detallada del tipo de préstamo o servicio financiero que
la cooperativa interesa ofrecer a los socios o a no socios.

Se incluird 1a naturaleza legal del servicio o préstamo propuesto y una
relacién del derecho aplicable al mismo.

Certificacién

Una certificacién firmada por un oficial autorizado de la cooperativa
a los efectos de que la concesién del tipo de préstamo o servicio
financiero solicitado se hard de conformidad con las leyes y reglamen-
tos aplicables.

Justificacién Cooperativista

Se incluird una descripcién de las razones por las cuales la Junta
considera que las cooperativas se pueden beneficiar de la otorgacién
de ese tipo de préstamo a la luz de los principios rectores y la politica
publica en torno al movimiento cooperativo en Puerto Rico.
Informacién Adicional

El Comisionado podrd requerir, y el solicitante’ podré someter,
cualquier otra informacién que consideren neoesana para una adecuada

evaluacion de la solicitud.

PERIODO PARA APROBAR O DENEGAR UNA SOLICITUD °
Toda solicitud para ofrecer otros tipos de préstamos y servicios ﬁnanc_‘ie»roi

serd aprobada o denegada por el Comisionado de conformidad con las disposiciones del

"Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicién de Licencias,

Franquicias y Permisos”, emitido por el Comisionado el 20 de diciembre de 1989.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estard sujeta a revision

conforme a las disposiciones de 1a Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.



SECCION 7. DEBER DE SUMINISTRAR INFORMACION

Las cooperativas, sus oficiales y empleados suministrardn al Comisionado,
0 a sus representantes autorizados, toda aquella informacion solici?(}i% éstos en
cualquier investigacién relacionada con la implantacién de las disp&g;éﬁgs de este

& i

Capitulo. Y 4
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SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO w

las cooperativas para llevar a cabo las actividades financieras descntas e los Articulos

Este Capitulo tiene el propdsito de establecer los 11m1te3«y condiciones a

2.04,2.07, 2.08 y 5.09(h) de la Ley 6.

SECCION 2. DEFINICIONES

Para propdsitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el

significado que a continuacidn se indica:



Accién - es la participacién en la posesién de una corporacién o
cooperativa. En este capitulo, segiin el contexto en que se use el
término "accién" se referird: (1) a las acciones de los socios de la
cooperativa; (2) a las acciones de la cooperativa en las cooperativas
u organismos de segundo y tercer grado y las compaiiias cooperativas,
y; (3) a las acciones en corporaciones.
Acuerdo de intercambio de pago de interés ("interest rate swap")
-es un acuerdo entre dos partes para intercambiar pagos que estdn
basados en un interés especifico sobre una cantidad sefialada. No hay
transferencia de principal. El "swap" es un intercambio de flujo de
efectivo por lo tanto puede ser aplicado tanto a activos como a pasivos.
El "swap" permite a las partes intercambiar el riesgo del pago de
interés de fluctuante a fijo o viceversa, por lo tanto, indirectamente
permite el acceso al mercado fijo o fluctuante de capital o permite
administrar la estructura de activo y pasivo.
Agencia - cualquier departamento, oficina, administracién, negociado,
junta, comisién, instrumentalidad, corporacion pﬁBlioq dependencia
o subdivisién politica del Gobierno de Puerto Ricg@de@obiemo de
los Estados Unidos de América. {’*\J A

22
Agente de seguro - aquella persona o entidad cualiﬁcacf'a’%‘ If@nciada
como tal por el Comisionado de Seguros de Puerto Rxc;’,‘ %
Bonos de Cupén Cero - obligacién de deuda la cual no héce, p%s
periédicos de intereses (no paga interés) por lo cual se comi)?g ::5;1
descuento de su valor nominal ("face value"), que es su valor de
vencimiento.
"CMO" - ("Collateralized Mortgage Obligation") Obligacién Colatera-
lizada con Hipoteca - bono de miiltiples clases emitido, colateralizado
por hipotecas sueltas o por hipotecas empaquetadas en valores
"Mortgage Backed Securities” (MBS). El "CMO" usualmente consiste

de cuatro o m4s clases de bonos a los cuales se les llama "Tranches".
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Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Num. 4 del 11 de octubre de 1985,
segin enmendada.

"Commodity" - articulo de comercio; generalmente articulo de
consumo genérico.

Compaiifa Cooperativa - toda entidad de indole econémica no
financiera organizada bajo la Ley General de Sociedades Cooperativas,
Ley Num. 50 de 4 de agosto de 1994.

Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito y
Federacién de Cooperativas de Ahorro y Crédito, constituida y
organizada de acuerdo a la Ley 6. Para efectos de determinar las
inversiones permitidas a las cooperativas bajo este Capitulo, éste
término significa ademds, las Compaiifas de Serviciqg Financieros
mencionadas en el Articulo 2.06(A) de la Ley 6. %v, "7
Corporacidén - Corporacién de Seguro de Accionééf} ljégésitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico. :}
Cuenta al Margen - es una cuenta en las casas de corretaje‘r"c:n li;fq?al
el inversionista puede comprar valores en la cuenta como colateral El
término cuenta al margen no incluye valores vendidos bajo convénig ‘
de recompra ("reverse repurchase agreement" o "reverse repos';).

. Derivativos - instrumento de mercado que tiene un valor subordinado
o es creado de otros instrumentos.

Federacion - el organismo central de las cooperativas organizadas de
acuerdo a la Ley 6, para prestarse servicios en comun.

‘Fondo Mutuo - es un vehiculo de inversién en el cual el inversionista
compra unidades de participacién en un fondo de inversiones. La
estrategia de inversi6n varia entre fondos. Todos los fondos mutuos
hacen cargos por honorarios de administracién y algunos hacen cargos

por honorarios de venta.
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Futuro - Contrato para comprar o vender una cantidad especifica de
un valor o "commodities” a un precio o rendimiento sefialado a una
fecha especifica futura. El cumplir el contrato es obligatorio.
Junta - Junta de Directores de toda cooperativa.

Obligaciones de Capital - un instrumento que evidencia una deuda
a largo plazo de una cantidad de dinero especifica con un vencimiento
no menor de cinco (5) afios, ni mayor de veinte (20) anos, emitido por
una cooperativa para hacerle frente a una necesidad de capital de
operaciones, el cual estard subordinado en derechos a las obligaciones
con los depositantes y otros acreedores de la cooperativa.

Opcién - es un contrato que da al tenedor el derecho de compra o
venta de una cantidad en un valor determinado a un precio especifico
por un periodo sefialado, ésto sobre el emisor de la opcion. Este
derecho se ejerce o no, dependiendo del precio en el meféédo del
valor.

Papel Comercial - pagarés o bonos emitidos normalmente por
corporaciones para financiar sus operaciones.

Persona - cualquier persona natural, cualquier cooperativa organizada
e inscrita bajo las leyes de Puerto Rico y cualquier persona juridica, -
asociacién, fundacidn, institucién, compaiiia o grupo de personas sin
fines de lucro debidamente organizadas de acuerdo a las leyes de
Puerto Rico.

"REMIC" - ("Real Estate Mortgage Investment Conduit") - una
entidad exenta de contribuciones formada con el tinico propdsito de
mantener un grupo ("pool") formado de hipotecas aseguradas por
intereses en propiedades inmuebles, la cual emite intereses de clase
muiltiple sobre las hipotecas subordinadas.

. Sociedad limitada ("limited partnership") - es una entidad de
negocio exenta de contribuciones que se dedica primariamente a

invertir en programas de participacién directa. Cada inversionista es
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SECCION 3.

SECCION 4.

responsable de las contribuciones por la participacion que tenga en las
ganancias o pérdidas.
Venta Corta - es la venta de un valor del cual el vendedor no es

dueiio.

POLITICA DE INVERSIONES

I.a Junta establecerd por escrito una politica de inversiones, la cual:

Serd autorizada por la Junta mediante resolucién.

Serd revisada anualmente por la Junta.

Incluird aquellas dreas minimas y estard de conformidad con los
reglamentos del Comisionado y la Corporacién que le sean aplicables
y con cualquier carta circular aplicable que promulgue el Comisionado
o la Corporacidn a partir de la vigencia de este reglamento.
Asegurard que el propdsito y objetivo de las inversiones sean cénsonos
con la filosofia de servicio del movimiento cooperativo.

Garantizard que las inversiones no interfieran con la obligacién dela
cooperativa de suplir los servicios que le seam rquﬁndos por sus
miembros. o ?,

Permitird que la cooperativa mantenga disponible la hqmdez '&glamen-
taria. T, -i%,
Incluird el que la cooperativa mantenga un pareo adecuadoqg
vencimiento de las tasas de intereses en sus activos y pasw@, ;

mecanismos para cumplir con ello.

INSTITUCIONES DONDE LAS COOPERATIVAS PUEDEN
DEPOSITAR SUS FONDOS '

Las cooperativas podrdn hacer depdsitos en otras cooperativas aseguradas,

en el Banco Cooperativo de Puerto Rico, creado por la Ley Nim. 88 de 21 de junio de

1966, segiin enmendada, en la Federacién y en los bancos comerciales y de ahorros cuyos

depositos estén asegurados y que hacen negocios en Puerto Rico de acuerdo a las leyes

aplicables, siempre y cuando estas instituciones presenten una situacién financiera sélida.
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Por situacién financiera sélida se entenderd aquella que razonablemente lleve a la
cooperativa a concluir que su depdsito no queda indebidamente arriesgado. Las cooperativas
no podrédn hacer depdsitos en instituciones financieras que no operen en Puerto Rico. La
Federacién podrd hacer depdsitos en instituciones cooperativas organizadas bajo la Ley
Federal de Cooperativas de Crédito ("The Federal Credit Union Act").

SECCION 5. INVERSIONES EN ACCIONES DE SEGUNDO Y TERCER GRADO

Una cooperativa podrd invertir hasta el cinco por ciento (5%) del total
de sus activos netos, entre todas las sociedades cooperativas y organismos cooperativos de
segundo y tercer grado, incluyendo las compaiifas cooperativas y compaiifas de servicios
financieros, segiin éstas se definen en la Ley 6. Cualquier cooperativa que desee invertir
en exceso del cinco por ciento (5 %) antes mencionado deberd obtener la autorizacién previa
de la Corporacién. Se entenderd por cooperativas de segundo grado aquellas organizadas
por cooperativas bases y de tercer grado aquellas que se organicen por cooperativas de
segundo grado, incluyendo cooperativas de seguro, el Banco Cooperativo y’ja Liga de
Cooperativas. | '&

4
A
L

.
SECCION 6. PRESTAMOS A OTRAS COOPERATIVAS E INSTITUCIONES S?N
FINES DE LUCRO ”‘

Una cooperativa podr4 otorgar préstamos a otras sociedades cooperativas -,

organizadas bajo las leyes de Puerto Rico y a cualquier persona juridica, asociacién, i
sociedad, fundacidn, institucién, compaiifa o grupo de personas sin fines de lucro,
cooperativas de trabajadores duefios y/o cooperativas familiares organizadas de acuerdo
a las leyes de Puerto Rico, sean o no socios de la cooperativa, sujeto a lo siguiente:
a. Solicitud

El presidente de la Junta solicitard por escrito al Comisionado

autorizacién para la otorgacién de préstamos bajo el Articulo 2.04(c)

de la Ley 6. La solicitud incluird lo siguiente:

1. Resolucién aprobada por la Junta en la cual se autorice dicha

solicitud.

2. Una copia del iiltimo estado financiero auditado de la institucién.
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3. Un estado interino de ingresos y gastos.
b. Requisitos para la Otorgacién de Préstamos

Todo préstamo a ser otorgado por la cooperativa bajo el inciso "a" de

esta seccién, cumplird con los siguientes requisitos:

1. Ser aprobado mediante resolucién por la Junta.

2. Contar con una certificacién de la Junta de Directores de la
institucion solicitante del crédito, donde se haga constar que dicha
solicitud de préstamo fue debidamente aprobada.

3. Ser contabilizado en una cuenta de préstamos, separada de los
otros préstamos en su mayor general de contabilidad y mantener
detalles separados de los mismos (subsidiarios).

4. Someter anualmente al Comisionado un informe donde se detaile
el total acumulado de estos préstamos y una lista de la delincuencia

de los mismos.

SECCION 7. LIMITACIONES PARA TOMAR DINERO A PRESTAMO
Una cooperativa podrd tomar un préstamo a corto o largo plazo de cualquier
persona, entidad, agencia publica o privada, segtn se dispone a continuacién:
a. Préstamos hasta el veinticinco por ciento (25%) de,.iggt%?g de las
acciones mds el capital de riesgo de la cooperativa, 1&5&396%2:1(3
cualquier pérdida acumulada, previa autorizacion de la J\ﬁnf?,\ %

A
b
P

b. Préstamos en Exceso del Veinticinco Por Ciento (25%). XN @,}
1. Cuando la cooperativa determine solicitar un préstamo en ex(;és’a*(ff
del veinticinco por ciento (25%) de la suma indicada en el inciso
(a) anterior, deberd cumplir con los siguientes requisitos:
a) Solicitar autorizacién por escrito al Comisionado.
b) Enviar junto a la solicitud la siguiente informacién:
1) Resolucién aprobada por la Junta en la que se autorice
dicha solicitud.

2) Copia del informe trimestral anterior a la solicitud.
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SECCION 8. OBLIGACIONES GUBERNAMENTALES Y ANALOGAS“

a.

c)

3) Copia del estado de situacién y del estado de ingresos y
gastos del mes anterior.

4) Cualquier otro documento que el Comisionado entienda
necesario.

Someter evidencia escrita del previo consentimiento de la

Corporacién, cuando se pignoren activos de la cooperativa

para tomar tales préstamos y el precio en el mercado de los

valores a ofrecerse en garantia exceda del ciento veinte por

ciento (120%) del monto del préstamo.

El Comisionado podrd denegar la autorizacién para que la

cooperativa obtenga un préstamo en exceso del veinticinco por

ciento (25%) de la suma indicada en el inciso (a) de esta Seccién

cuando la cooperativa no cumpla con los requisitos de liquidez y

reservas 0, a juicio del Comisionado, dicha obligacién constituya

una carga econémica onerosa sobre la coope%tiva, que podria

afectar su control y sus operaciones. o, P

RN "

‘s

Compra e

1.

Una cooperativa podrd hacer inversiones en:

a)

b)

Bonos y valores del Gobierno de Puerto Rico y sus agencias,
del Gobierno de Estados Unidos de América y otros estados
de los Estados Unidos, asf como de sus agencias, corporacio-
nes, instrumentalidades, autoridades y subdivisiones politicas.

Acciones comunes y obligaciones emitidas por la Asociacién

" Federal Nacional Hipotecaria ("Federal National Mortgage

Association"), la Corporacién de Préstamos Hipotecarios para
la Vivienda ("Federal Home Loans Mortgage Corporation"),
la Asociacién Gubernamental Nacional de Hipotecas ("Go-
vernment National Mortgage Association"), la Asociacién

Nacional de Mercadeo de Préstamos a Estudiantes ("Student
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C)

Loans Marketing Association") o por el Banco Agricola
Federal ("Federal Land Bank"), el Banco Federal de Crédito
Intermedio ("Federal Intermediate Credit Bank") y el Banco
de Cooperativas ("Bank for Cooperatives"), organizados y
autorizados para hacer negocios en Puerto Rico de acuerdo
con las Leyes del Congreso de los Estados Unidos de Améri-
ca.

Cualquier otro instrumento que el Comisionado autorice.

Las inversiones autorizadas en la Subseccién (a)(1) anterior

cumplirdn con los requisitos de la seccién 3 de este Capitulo y

estdn sujetas ademds a las siguientes limitaciones:

a)

b)

En el caso de bonos y valores que sean emitidos por los
emisores cualificados que adhieran indices o valores a éstos,
en los cuales las cooperativas no estdn autorizadas a invertir
directamente, necesitardn aprobacién previa del Comisionado
0 de la Corporacién para realizar la inversion.

Las obligaciones de los Estados Unidos de América deberdn
estar clasificadas en una de las dos categorias mds altas por
una agencia reconocida internacionalmente, o estar garantiza—
das con la buena fe y el crédito de los Estado§ Unidos de
América. R
Las obligaciones de Puerto Rico deberdn estar clasificadas en
una de las cuatro categorias ("Investment Grade") mds altas
por una agencia reconocida internacionalmente. |
No se permite la inversion en activos relacionados con oro.
No se permite la inversién en activos relacionados con materia
prima.

En ningun caso las inversiones en esta clase de obligaciones
excederdn el quince por ciento (15%) de los activos de la
cooperativa, excepto en el caso de las obligaciones emitidas

por el Gobierno de Puerto Rico y el Gobierno de los Estados
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Unidos y sus agencias, cuyo vencimiento remanente sea de 24
meses 0 menos, o aquel perfodo establecido mediante carta
circular que emitan el Comisionado y la Corporacién. Para
determinar las inversiones que excedan este limite se utilizard
la fecha de compra y se acumula para el 15%, de la més
antigua a la mds reciente.
Las cooperativas no podrén invertir en "tranches" de "CMOQ"
o "REMIC". Disponiéndose, que las cooperativas podrdn
mantener aquellas inversiones en "tranches" previas a la fecha
de vigencia de este reglamento, siempre y cuando las mismas
pasen la prueba del "Federal Financial Institution Examination
Council" (FFIEC) llamada "High Risk Security Test"
(HRST).
La prueba del "FFIEC" de "HRST" estd compuesta de tres (3)
subpruebas que son:
1) Prueba de vida promedio.

Esta sefiala que la vida promedio esperada b puede ser

s

mayor de 10 afios. KN ‘2’

fs
2) Prueba de sensitividad de vida promedio. < N (4/1

""’*"4‘3 &
Esta sefiala que la vida promedio esperada no, Puedg,!
& "';"
aumentarse por mds de 4 afios o reducirse por mas \dé “f}

/

afios por cambios inmediatos en la curva de intereses pofi’:, K
subida o bajada de 300 puntos base (3%). &

3) Prueba de sensitividad de precio
Esta sefiala que el precio del valor no cambie mds de un
17% por cambios inmediatos en la curva de interés por
subida o bajada hasta 300 puntos base (3%).
La prueba requiere pasar las tres subpruebas sefialadas.
Ademds, los "tranches” deberdn continuar pasando dicha

prueba mientras se mantengan en "portfolio". Para las
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pruebas subsiguientes a la compra se utilizard el precio de

mercado que esté vigente.

h) Las cooperativas no podrdn comprar valores de cup6n cero

que tengan una fecha de vencimiento mayor de diez (10) afios

desde la fecha en que tendria efectividad la compra.

i) No se autoriza a las cooperativas a invertir en los siguientes

instrumentos negociables existentes en el mercado de

inversién respecto a los cuales la ley o los reglamentos

aplicables no autorizan la inversi6n en forma expresa, entre

otros:
1) Opcién
2) Futuro
3) Venta Corta
4) Valores garantizados por hipotecas, emitidas por
entidades privadas
5) Papel Comercial
6) Fondo Mutuo
7 Acciones no autorizadas
8) "Limited Partnership"
9) "Commodities"
10) Cuenta al margen
11) Depésito fuera de Puerto Rico ,»é
12) "Interest Rate Swap" (Sélo perﬁntlapxon aprobacién
previa del Comisionado y de la’ éorg(;{«acwn)
13) Derivativos \:,; )
b. Valores comprados con acuerdo de re-venta »

1.

Las cooperativas pueden hacer contratos para comprar valores o

activos financieros bajo convenio de re-venta ("repos") solamente

con instituciones depositarias que estén aseguradas por una agencia

federal de seguro de depésitos, con el Banco Cooperativo, con un

corredor o traficante autorizado por el Comisionado para hacer
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negocios en Puerto Rico y registrado con la Comisién de Bolsas

y Valores, con el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto

Rico y con el Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

Una cooperativa puede invertir en préstamos garantizados con

valores ("REPO") emitidos por el Gobierno de Puerto Rico o sus

agencias y por el Gobierno de Estados Unidos o sus agencias
cuando tenga firmado un acuerdo matriz de re-compra ("master
repurchase agreement") y los valores recibidos como colateral sean
de las clases permitidas a las cooperativas como inversién, sujeto

a las siguientes condiciones:

a) El prestatario es una institucién depositaria asegurada por una
agencia de seguro de depdsitos de los Estados Unidos, €l
Banco Cooperativo o un corredor traficante auterizado por el
Comisionado para hacer negocios en Puerto RICO’)’ registrado
con la Comisién de Bolsas y Valores. |

b) El valor en el mercado de dichos activos es, por lo fhenos,
igual al ciento cinco por ciento (105%) del préstamo qli'e.se
otorga y el prestatario se compromete mediante contrato a
mantener ese margen de garantfa. Con la entrega de la
colateral se debe firmar un contrato de prenda especificando
cada una de las colaterales dados en prenda en la transaccion.

¢) A lacooperativa le entregan los valores objeto de la transac-
cién, bien directamente o a través de un fiduciario previamen-
te acordado ("custodial agreement").

d) EIl contrato de garantia es por escrito y otorgado entre las
partes. ‘

e) LaJunta de la cooperativa aprobé los limites de los préstamos

y expresamente autorizé a los oficiales a otorgar los contratos.
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c. Contrato de venta con acuerdo de recompra ("reverse repo")

1.

Una cooperativa podrd vender una colateral con la obligacién de
recomprarla mediante contrato de recompra, en la siguiente forma:
- Cuando se trata de un activo o valor que tiene un precio en el
mercado, la colateral no excedera de ciento veinte por ciento
(120%) del precio de recompra.
El margen de garantia no se podra aumentar a menos que la
cooperativa obtenga previamente la autorizacion por escrito de
la Corporacion.
Cada uno de los contratos de recompra de valores o activos de una
cooperativa debera estar evidenciado por un contrato otorgado por
los oficiales de dicha cooperativa y por la institucion bancaria o firma
de corredor traficante que sea el comprador en el contrato.
Ninguna cooperativa adquirira un activo financiero para financiarlo
con un contrato de recompra si el vencimiento del activo excede por
un (1) afio 0 mas el término para realizar la recompra, a menos que
obtenga el permiso previo de la Corporacién. El perrmso 0
autorizacion de la Corporacion no tiene que conceder»sy ara cada
transaccion sino que ésta puede, a solicitud de la,. cqpperatlva,
autorizarle hasta cierta cantidad de estas transacciones. Eri%fecha
que este Reglamento entre en vigor, se permitird que la coppé’ ativa
renueve las transacciones antes dichas por la misma gan‘&dad

: ‘f\
existente en ese momento, hasta tanto la Cooperativa’ pueda

recomprar dicho activo sin afectar su liquidez. <

d. Otras Limitaciones

1.

Las cooperativas cuyas inversiones en valores no cumplan con la ley
y los reglamentos aplicables, clasificaran dichas inversiones como
disponibles para la venta y seguiran las normas establecidas por
"FASB" #115. No obstante, las inversiones que estén en dicho
incumplimiento, cuyo valor de mercado sea menor que el costo

amortizado, se sumaran para determinar el monto de las pérdidas no
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realizadas. Para cubrir el riesgo de pérdidas no realizadas por valores
que estén en tal incumplimiento, los sobrantes quedaran congelados
por dicha cantidad y no podran distribuirse hasta que la Corporacion
lo autorice. En el caso de inversiones en valores que no cumplan con
la ley y los reglamentos aplicables, y que reflejen una ganancia no
realizada, éstas no podran considerarse para disminuir la cantidad
del riesgo de las pérdidas no realizadas.

Toda cooperativa que tenga inversiones en valores clasificados
disponibles para la venta debera tener la previa autorizacion de la
Corporacion para la distribucion de sobrantes y se le requerira que
someta a la Corporacion toda documentacion relacionada a las
mismas, incluyendo estados de cuenta de casa de corretaje,
evaluacion del contador publico autorizado a cargo de la auditoria
y estados financieros auditados. La determinacion de 1.':1 L {Corporacion
se emitira en o antes del dia 30 luego de radicadt'fql i[ii:éi:mo docu-

mento requerido para la misma.

SECCION 9. BIENES INMUEBLES

Las cooperativas podran invertir en bienes inmuebles para establecer sus

oficinas y para arrendar aquellas areas en exceso de las que la cooperativa se propone utilizar

para sus operaciones. Las cooperativas deberan planificar con prudencia su inversion en tales

bienes inmuebles, estimando conservadoramente aquellos inmuebles que podran utilizar en

el futuro y que podran dedicar a arrendamiento en tanto no tengan uso para ellos.

a. Bienes Inmuebles para Uso

1.

2.

La Junta podra autorizar que se adquiera un bien inmueble hasta el
quince por ciento (15%) del capital de la cooperativa.

La cooperativa podra invertir en bienes inmuebles en exceso del
quince por ciento (15%) de su capital solamente con autorizacion

del Comisionado.
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3. Para prop6sitos de esta Seccién, el término "capital” significa la
suma del capital m4s el fondo de capital de riesgo de la cooperati-
va luego de restarle cualquier pérdida acumulada.

b. Solicitud

La Junta solicitard al Comisionado autorizacién para invertir en bienes

inmuebles en exceso del quince por ciento (15%) del capital de la

cooperativa. Con la solicitud, la cooperativa incluird lo siguiente:

1. Resolucién de la Junta donde notifique la intencién de construir
0 adquirir un bien inmueble para el uso de la cooperativa, con la
debida justificacién.

2. Propuesta del proyecto que contenga, por lo menos, lo siguiente:
a) Costo de la propiedad.

b) Costo de la construccién.

c) Fuentes de financiamiento y condiciones.

d) Impacto financiero del proyecto sobre las operaciones de la
cooperativa.

3. Informe trimestral anterior a la solicitud, estado de situacion y de
ingresos y gastos del mes anterior a la solicitud. .~ ';-,

4. Cualquier otro documento que haya que tomar en é:qys%ﬂ‘eracwn
para la evaluacién de la solicitud. - ;x ‘3

c. Autorizacién -
Vi,

El Comisionado podrd conceder la autorizacion para adqmﬂr pé};

construir un bien inmueble siempre que la cooperativa cumpla con ios’“%
requisitos establecidos en este articulo y que la adquisicién del bxe:n :
inmueble no constituya una carga econémica onerosa sobre la
cooperativa que pueda afectar su control y sus operaciones.

d. Mejoras Requeridas por Ley
Cuando la solicitud bajo el inciso "b" de esta seccién trate sobre
mejoras necesarias para cumplir con disposiciones de leyes estatales

o federales y asf se certifique en la misma ésta se entenderd aprobada
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a menos que el Comisionado la deniegue dentro de los diez (10) dias
de radicada.

Bienes Inmuebles para Arrendamiento

Una cooperativa no podrd adquirir o construir bienes inmuebles para

arrendamiento exclusivamente.

SECCION 10. OBLIGACIONES DE CAPITAL

Toda cooperativa podrd emitir obligaciones de capital, con la

a.

autorizacién previa del Comisionado.

Solicitud para emitir obligaciones de capital.

1.

El Comisionado establecerd el contenido de la solicitud para emitir

las obligaciones de capital.

Con la solicitud, la cooperativa incluird lo siguiente:

a)

b)

Un borrador de la circular de oferta de la emisién propuesta
de obligaciones de capital.

Un estado de situacién pro-forma que cubra por lo menos tres
(3) afios y que refleje los cambios en las cuentas de la
cooperativa como resultado de la emlslén 'ypbllgacmnes de
capital. ”’25 fy

Copia de la resolucion de la Junta autonzaﬂdg la@msmn de
las obligaciones de capital. ':j c.

Una tabla descriptiva del plan de amortizacion r%tlvo,a la
emisién de obligaciones de capital cuya autonzadon?}e
solicita. e
Copia del 1iltimo estado financiero auditado de la cooperativa.
Toda aquella informacién adicional que el Comisionado

considere necesaria.

La solicitud deberd ser firmada por un oficial autorizado mediante

resolucion de la Junta
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Investigaciones

Luego de sometida una solicitud para emitir obligaciones de capital en

la forma establecida por este Capitulo, el Comisionado realizard todas

las investigaciones que considere necesarias para determinar si debe

autorizarse la emisi6n solicitada. Si el resultado de dichas investigacio-

nes fuere satisfactorio, el Comisionado concederd la autorizacién

correspondiente. Dicha autorizacién estard condicionada a que la

Cooperativa entregue al Comisionado copia de las obligaciones de

capital y del contrato otorgado con los compradores.
d. Confidencialidad

1.

Las investigaciones, sefialamientos, conclusiones y recomen-
daciones que haga el Comisionado o sus agentes con relacién a
cualquier solicitud para emitir obligaciones de capital, se conside-
rardn de naturaleza confidencial y no podrdn dlwcﬂgarse excepto
al solicitante o mediante orden emitida por uné*’a;utondad compe-
tente. L T
El Comisionado considerard cualquier pet1c16n para el ’trato

confidencial a cualquier informacién sometida por la coope‘ratlva

cuando ésta asf lo solicite por escrito e indique las razones por. 4@5\';f' '

cuales la informacién debe considerarse confidencial. El Comisio.-'

nado se reserva el derecho de hacer su propia determinacion en

cuanto a qué informacién debe considerarse confidencial.

e. Limitaciones

1.

Ninguna cooperativa emitird obligaciones de capital sin antes
haber obtenido la autorizacién del Comisionado.

Las obligaciones de capital estarﬁn subordinadas en derecho a las
obligaciones con depositantes y otros acreedores de la cooperativa.
Ninguna cooperativa podrd emitir obligaciones de capital por una
cantidad que exceda el cien por ciento (100%) del capital pagado
en acciones Yy capital de riesgo, excepto que el Comisionado, a su

discrecién, autorice una cantidad mayor.
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4. Las obligaciones de capital no estardn aseguradas por la Corpora-
cién.

5. Ninguna cooperativa podrd emitir obligaciones de capital con
periodo de vencimiento menor de cinco (5) afios ni mayor de
veinte (20) afios.

6. El balance del fondo de redencién a que se hace referencia en este
Capitulo podrd ser utilizado para aumentar el capital de riesgo o
devuelto a sobrantes , previa autorizacién del Comisionado, una
vez el monto total de dichas obligaciones de capital haya sido
satisfecho. '

7. Ninguna cooperativa podrd adquirir sus propias obligaciones de
capital como inversién de sus fondos en ﬁdeieqmiso. Tampoco
podrdn éstas formar parte de su cartera dg ihVérsiones 0 ser
aceptadas como garantia de clase alguna.

Fondo de Redencién

A los fines de garantizar el pago total de sus obligaciones de capital, -

1a cooperativa creard un fondo de redencién de obligaciones de capital
de sus ganancias, el cual aumentard anualmente en una cantidad
equivalente a la razén que resulte al dividir el monto de principal de
la obligacién de capital, entre el nimero de afios del periodo de
vencimiento de la misma. El Comisionado podr4 autorizar cualquier
otro método para la creacién de dicho fondo de redencidn.
Facultades Generales del Comisionado

El Comisionado podrd suspender el pago de principal o intereses sobre
obligaciones de capital, a su vencimiento o antes de su vencimiento,
cuando el pago reduzca la suma total de la cuenta de capital, capital
de riesgo y obligaciones de capital o cuando a su juicio el pago puede
afectar la solvencia financiera de la cooperativa y poner en peligro los
intereses de los depositantes y del piblico en general. Esta condicién

formard parte del contrato con los compradores de las obligaciones de
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capital y ademds, serd incluida en el texto de las obligaciones de

capital.

SECCION 11. AUTORIZACION PARA ACTUAR COMO AGENTE DE SEGUROS

Las cooperativas estdn autorizadas a actuar como agentes de seguros de

aseguradores cooperativos autorizados bajo el Cédigo de Seguros de Puerto Rico, de los

cuales posean Certificados de Aportacién de Fondos, siempre que cumplan con todos los

requisitos que establece el Cédigo de Seguros de Puerto Rico y este Capitulo.

a. Solicitud de Certificado de Cualificacién y Elegibilidad

Para ser autorizadas para actuar como agentes de seguros de los

aseguradores cooperativos autorizados bajo el Cédigo de Seguro de

Puerto Rico, las cooperativas deben solicitar y obtener del Comisiona-

do un certificado de cualificacién de elegibilidad.

b. Solicitud para Actuar como Agente de Seguros

El presidente de la Junta solicitard por escrito al Comisionado autorizacién

para que la cooperativa pueda actuar como agente de seguros. Con la

solicitud, la cooperativa someterd al Comisionado lo siguiente:

1.

4.
5.
6.

Informe trimestral econémico del trimestre anterior y el estado de
situacién y de ingresos y gastos del mes anterio% la solicitud.
Andlisis de morosidad por los ltimos tres am;)s 1;

Copias de las pélizas de fidelidad y de segurdf‘\’.dc prgledad y
"

contingencia. o @
Informe anual del Comité de Supervisién del dltimo aﬁg
» ’ 4 \
Plan de estudio de mercado. f
g ‘t‘ %

Cualquier otra informacién que el Comisionado estime necegaiﬁa.

c. Participacién del Comisionado de Seguros

El Comisionado podrd solicitar, cuando lo estime conveniente, la

participacién del Comisionado de Seguros de Puerto Rico en el proceso

de autorizar a una cooperativa para actuar como agente de seguros.

27




d. Negocio Controlado
En armonia con la politica piblica del Gobierno de Puerto Rico, segin
enunciada en el Cédigo de Seguros de Puerto Rico, y a los fines de
impedir el uso de influencia indebida o coercién en la obtencién de
negocios de seguros, no se considerard cualificada o elegible una
cooperativa si el Comisionado tuviera motivo razonable para creer que
se gestionard negocio controlado, seglin este término se define en el
Cddigo de Seguros de Puerto Rico.

e. Solicitud al Comisionado de Seguros
Una vez obtenido el Certificado de Cualificacién o Elegibilidad, la
cooperativa, por conducto del Comisionado, solicitard al Comisionado
del Seguros de Puerto Rico la licencia correspondiente, para lo cual
cumplird con todos los requisitos que para ello establezca el C6digo
de Seguros de Puerto Rico y su reglamento:(ﬂ <

8
ey
g

et
>

i a
1

SECCION 12. OTRAS ACTIVIDADES FINANCIERAS - “%,
Las cooperativas podrén realizar las actividades ﬁnanciérq'g .que-se sefialan

en el Articulo 2.04, Incisos (i) y (1) de la Ley 6, sujeto a lo siguiente: ,~ )

S BN
L )

a. Solicitud

El presidente de la Junta solicitard autorizacién por éscrito al

Comisionado para realizar la actividad financiera. Con la solicitud, la

cooperativa incluird lo siguiente:

1. Resolucién de la Junta donde notifique la intencién de realizar la
actividad financiera para la cual solicita autorizacién.

2. Descripcién de la actividad financiera a realizar.

3. Documentos que evidencian la actividad financiera a realizar.

4. Impacto financiero de la actividad financiera sobre las operaciones
de la cooperativa.

5. Permisos requeridos por las agencias gubernamentales o institucio-

nes pertinentes.
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6. Informe trimestral del trimestre anterior a la solicitud y estado de
situacién y de ingresos y gastos del mes anterior a la solicitud.
7. Cualquier otro documento que haya que tomar en consideracién

para la evaluacién de la solicitud.

SECCION 13. OTRAS ACTIVIDADES FINANCIERAS NO CONTEMPLADAS
EN LA LEY 6

Cualquier otra actividad financiera no contemplada en la Ley 6, o en este

Capitulo, deberd tener la previa autorizacién del Comisionado y €l endoso de la

Corporacion. Para ello, las cooperativas deberdn cumplir con los requisités establecidos

en la Seccién 12 de este Capitulo.

SECCION 14. DECISION DEL COMISIONADO

El Comisionado emitird por escrito su decisién sobre autorizar o denegar
las solicitudes de las cooperativas para realizar las actividades financieras incluidas en las
Secciones 6, 7, 9, 10, 11, 12 y 13 de este Capitulo, de conformidad con las disposiciones
del "Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicién de
Licencias, Franquicias y Permisos”, emitido por el Comisionado el 20 de diciembre de
1989.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estard sujeta a revision

conforme a las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.
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CAPITULO IV

ESTABLECIMIENTO DE SUCURSALES Y UNIDADES DE SERVICIO
POR LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO

§1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

§2. DEFINICIONES

§3. REQUISITOS DE LA SOLICITUD PARA ESTABLECER SUCURSALES
§ 4. INVESTIGACION Y DECISION

§5s. PERIODO PARA APROBAR O DENEGAR LA SOLICITUD

§ 6. TRASLADO DE SUCURSALES

§7. ESTABLECIMIENTO DE UNIDADES DE SERVICIOS

§ 8. REGLAS ESPECIALES PARA OPERACION DE UNIDADES

AUTOMATIZADAS DE SERVICIOS

§9. CIERRE O CONSOLIDACION DE SUCURSALES Y UNIDADES
DE SERVICIOS

§ 10. CANCELACION DE AUTORIZACION Y PERMISO PARA
OPERAR SUCURSALES Y UNIDADES DE SERVICIOS

. o
SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITUDO V
Este Capitulo tiene el prop6sito de establecer los cnteno& Y @cedlmlentos
mediante los cuales el Comisionado y la Corporacién evaluardn la§ sqh%audes de las
cooperativas para establecer sucursales de su oficina principal y umdadef de&rvwlo
=, G
SECCION 2. DEFINICIONES I
Para propédsitos de este Capitulo los siguientes términos tienen el significado
que a continuacién se indica:

a. Capital o Capital Social - 1a suma de todas las acciones adquiridas

por los socios de la cooperativa.
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SECCION 3.

Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Num. 4 de 11 de octubre de 1985,
segin enmendada.

Corporacién - la Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito y
Federacién de Cooperativas de Ahorro y Crédito, constituida y
organizada de acuerdo a la Ley 6.

Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa constituida de
acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

Sucursal - cualquier clase de facilidad establecida por una cooperativa
en la cual se realicen operaciones financieras tales como recibir
depdsitos; expedir o pagar cheques; establecer cueﬁtas y prestar

dinero; excepto las unidades de servicios que no constrtmrén*sucursales

para fines de este Capitulo. o "’-7?;
3

Unidad de Servicio - (i) aquella unidad de servicios de una cooperatl-

va en la que se lleven a cabo dnicamente determinadas operacmne‘s

-

financieras, entendiéndose que en dichas unidades de servicio no -

podrén efectuarse simultdneamente, en ninglin momento, las siguientes
operaciones financieras: establecer cuentas de clase alguna y prestar
dinero; (ii) una mdquina electrénica o facilidad de auto-servicio
("drive-in") instalada fuera del local de la sucursal que permita al
cliente llevar a cabo determinadas operaciones financieras.

Oficina- el establecimiento central o matriz de funcionamiento y

operacién de una cooperativa.

REQUISITOS DE LA SOLICITUD PARA ESTABLECER SUCURSA-
LES
Toda solicitud para el establecimiento de una sucursal cumplird con los

siguientes requisitos:

Ser sometida por escrito ante el Comisionado y la Corporacién.
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SECCION 4.

b. Incluir una certificacién de la Junta respecto a que la decision fue
tomada por la mayoria de los directores de la cooperativa. Esta serd
firmada por el presidente y secretario de la Junta.

c. Incluir el dltimo estado financiero auditado de la cooperativa.

d. Informar la localizacién exacta, si fuere conocida, o el drea donde
habré de establecerse la propuesta sucursal. La localizacién exacta no
serd requerida en el caso de solicitudes de sucursales que por su
naturaleza no habrén de tener una ubicacién fija, tales como unidades
méviles donde se realicen todas las operaciones propias de una
sucursal. En este ultimo caso, se informard4 el 4rea donde se propone
prestar servicios la propuesta sucursal.

e. Someter una certificacién firmada por el presidente ejecutivo de la
cooperativa respecto a que la inversién relacionada con el estableci-
miento de la sucursal no sobrepasard en bienes inmuebles los limites
méximos de quince por ciento (15%) de la suma del capital social mds
el fondo de capital de riesgo de la cooperativa, luego de restarle
cualquier pérdida acumulada.

f. El Comisionado y la Corporacién podrdn requenr y la cooperativa
solicitante podrd someter, cualquier otra mﬁermg%?n que consideren
necesaria para una adecuada evaluacién de IS@;}l(ﬂ't;g

A
f"{.‘;’i tf:?

INVESTIGACION Y DECISION .p'; (.?

. . ’. y
solicitud para el establecimiento de la sucursal. 0 <

Una vez realizada la investigacién, el Comisionado y la (’Zp orporacion

aprobardn o denegardn la misma.

SECCION 5§.

PERIODO PARA APROBAR O DENEGAR LA SOLICITUD
Toda solicitud para establecer una sucursal serd aprobada o denegada dentro

del término de sesenta (60) dfas a partir de la radicacién de la solicitud o de la dltima

informacién requerida por el Comisionado o la Corporacién. Toda denegatoria estard sujeta
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a revisién conforme a las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo

Uniforme.

SECCION 6. TRASLADO DE SUCURSALES

Ninguna cooperativa trasladard la localizacién de una o mds de sus
sucursales sin notificar previamente al Comisionado y a la Corporacién con por lo menos
sesenta (60) dias antes de la fecha en que comenzard a operar la sucursal en el nuevo local.
La notificacién cumplird con todos los requisitos establecidos en la Seccién 3 de este
Capitulo. De no recibirse objecién a dicho traslado de parte del Comisionado o de la

Corporacién dentro del referido periodo, se entenderd autorizado.

SECCION 7. ESTABLECIMIENTO DE UNIDADES DE SERVICIOS

Una cooperativa podrd establecer unidades de servicios sujeto a notificacién
previa al Comisionado y a la Corporacién. La notificacién cumplird con todos los requisitos
establecidos en la Seccién 3 de este Capitulo. El establecimiento de una unidad de servicios
se entenderd aprobado si el Comisionado y la Corporacién no presentag objecion dentro

de los sesenta (60) dfas siguientes a la fecha de recibo de dicha noﬁﬁciglén

\ ;
.g R <
~f‘

SECCION 8. REGLAS ESPECIALES PARA OPERACION DE IJNIDADES
AUTOMATIZADAS DE SERVICIOS

-

a. Las cooperativas podrdn compartir el uso y los costos de oﬁgracrén de
las méquinas electrénicas con otras instituciones financieras.” ,)

b. Cualquier cambio en la localizacién o nuevas transacciones a realizarse
en las méquinas electrénicas deberd notificarse por escrito al Comisio-
nado y a la Corporacién. Dichos cambios se entenderdn aprobados si
el Comisionado o la Corporacién no presentan objecion con relacion
a los mismos, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la fecha de
dicha notificacion.

¢. Luego de descontinuar las operaciones de una unidad automatizada de

servicios la cooperativa no podrd reabrirla, a menos que someta una
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nueva notificacién al Comisionado y a la Corporacién, conforme a lo

dispuesto en la Seccién 7 de este Capitulo.

SECCION 9. CIERRE O CONSOLIDACION DE SUCURSALES Y UNIDADES DE
SERVICIOS

Ninguna cooperativa cerrard o consolidard una sucursal, o unidad de
servicios sin antes notificar por escrito al Comisionado y a la Corporacién y certificarles

por escrito que ha cumplido con los requisitos de notificacién que para estos fines

establezcan, de tiempo en tiempo, el Comisionado y la Corporacién. - ’,’;
5%
SECCION 10. CANCELACION DE AUTORIZACION Y PERMISO PAR.A @PERAR
SUCURSALES O UNIDADES DE SERVICIOS "_‘ﬂ %

El Comisionado y la Corporacién podrén ordenar la cancela@.fqn &)na
autorizacién para operar una o mds sucursales o unidades de servicios, de con@t’.{n@d
con las facultades que les confiere la Ley 6 y las disposiciones de este Capltulo’rys pg;
cualquier violacién a los términos, condiciones o limitaciones que hubiere impuesto el
Comisionado o la Corporacién para la operacién de dichas sucursales o unidades de
servicios, o a una orden emitida por el Comisionado o la Corporacién con relacién a la

operacion de las mismas.
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CAPITULO V

APROBACION DE INVERSIONES
EN COMPANIAS DE SERVICIOS FINANCIEROS
POR LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS

DE AHORRO Y CREDITO
§ 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2. DEFINICIONES
§3. FACULTAD PARA INVERTIR EN COMPANIAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS
§4. SOLICITUD PARA INVERTIR EN
COMPANIAS DE SERVICIOS FINANCIEROS
§5. APROBACION O DENEGACION DE LA SOLICITUD PARA
INVERTIR EN COMPANIAS DE SERVICIOS FINANCIEROS
§6. INFORMACION E INVESTIGACION

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

Este Capitulo tiene el propésito de establecer los criterios y las condiciones
mediante los cuales el Comisionado y la Corporacién evaluardn solicitudes de cooperativas
que interesen invertir en compaiifas o cooperativas de servicios finantieros.

" s
i L
W

vy

sL

SECCION 2. DEFINICIONES B

Para propdsitos de este Capitulo, los siguientes térn;mos tienen el
significado que a continuacién se indica: : "»-*'}

a. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Insutucrones Fmancw-
ras, creada conforme a la Ley Num. 4 del 11 de octubxe de 1985,
segin enmendada.

b. Compaiiia de Servicios Financieros - toda aquella entidad cooperativa

cuyo propdsito principal sea la integracién y prestacion de servicios
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SECCION 3.

SECCION 4.

financieros, las cuales se dedican a una o mds de las actividades
enumeradas en el Articulo 2.06(A) de la Ley 6.

Compaiiia Tenedora de Acciones de Compaiiias de Servicios
Financieros - cualquier cooperativa o subsidiaria de una cooperativa
que posea acciones de una o mds Compaiifas de Servicios Financieros.
Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito y la
Federacién de Cooperativas de Ahorro y Crédito, constituida y
organizada de acuerdo a la Ley 6.

Corporacién - Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

Inspector - Inspector de Cooperativas bajo la Ley General de
Sociedades Cooperativas, Ley Nim. 50 de 4 de agosto de 1994.
Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa constituida de

acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

FACULTAD PARA INVERTIR EN COMPANIAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS

El Comisionado y la Corporacién determinardn las compaiifas de
servicios financieros en las que las cooperativas podran invertir.

Las cooperativas podrdn invertir en compaiiias de servicios‘.ﬂilancieros
aquella cantidad que el Comisionado y la Corporacién bfézcan, de
tiempo en tiempo, mediante cartas circulares. K~ ) ¢

Las inversiones de las cooperativas en compaiifas de’ 1s)€W1C10s
financieros podrdn hacerse mediante el mecanismo de Compaﬁxas'

Tenedoras de Acciones de Compaiifas de Servicios Financieros. -

SOLICITUD PARA INVERTIR EN COMPANIAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS

Requisitos Generales de la Solicitud
Toda solicitud de autorizacién para invertir en compaiifas de servicios

financieros serd sometida, por escrito, ante el Comisionado y la
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Corporacién, y serd firmada por el presidente, o por un oficial

autorizado para realizar estas gestiones mediante resolucién aprobada

y certificada por el secretario de la Junta de la cooperativa solicitante.

La solicitud contendrd una exposicion de las razones por las cuales el

Comisionado y 1a Corporacién deben aprobar la inversién a la luz de

los principios rectores y la politica piblica en torno al movimiento

cooperativo en Puerto Rico.

Informacién Requerida en el Formulario de Solicitud

Toda solicitud para invertir en una compaiifa de servicios financieros

se radicard ante el Comisionado y la Corporacion en los formularios

que para ello se adopten y deberd contener:

1. Copia del dltimo estado financiero auditado de la cooperativa
requerido en el Articulo 7.03 de la Ley. El Comisionado o la
Corporacién podran requerir informes adicionales, si lo consideran
necesario. “

2. Informacién sobre la compaiiia de servicios ﬁné‘ggiexv'o’s en la cual
la cooperativa solicita autorizacién para invertixr}f:'};i-

La solicitud indicar4:

-
AL

a) El nombre de la compaififa en la cual la cc;bpgrativa
solicita autorizacién para invertir. -

b) La naturaleza legal de los servicios que presta la compa-
fifa y de cualquier otro servicio que ésta tenga facultad
para ofrecer, aunque no lo ofrezca al momento de la
solicitud.

¢) La cantidad de la inversion propuesta.

3. Certificacién |
La cooperativa solicitante incluird:
a) Una certificacién firmada por un oficial autorizado de la

cooperativa a los efectos de que:
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1) lainversién en la compaiiia de servicios financieros
mencionada en la solicitud cumplird con las leyes y
reglamentos aplicables.

2) los aspectos financieros y crediticios de la inversién
propuesta han sido evaluados y cumplen con los
principios de seguridad y solidez financiera.

4. Informacién Adicional
El Comisionado o la Corporacién podrdn requerir, y la cooperati-
va solicitante podrd someter cualquier otra informacién que

consideren necesaria para una adecuada evaluacién de la solicitud.

SECCION 5. APROBACION O DENEGACION DE LA SOLICITUD PARA
INVERTIR EN COMPANIAS DE SERVICIOS FINANCIEROS
Toda solicitud para invertir en compaiifas de servicios financieros serd
aprobada o denegada por el Comisionado y la Corporacién dentro del término de sesenta
(60) dias.
Toda denegatoria estard sujeta a revisién conforme a las disposiciones de

la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme. ‘

SECCION 6. INFORMACION E INVESTIGACION

Las cooperativas, sus oficiales y empleados suministraran al Comisionado
y a la Corporacidn, o a sus representantes autorizados, toda aquella informacién solicitada
por éstos en cualquier investigacién relacionada con la implantacién de las disposiciones

de este Capitulo.
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§1.
§2.
§3.
§4.
§5.

CAPITULO VI

DERECHOS DE EXAMEN Y EVALUACION
EN EL TRAMITE DE INCORPORACION DE LAS SOCIEDADES
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
DEFINICIONES

RADICACION DE DOCUMENTOS DE INCORPORACION
DERECHOS DE EXAMEN Y EVALUACION

FORMA DE PAGO DE LOS DERECHOS

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

Este Capitulo fija la cantidad que pagardn los incorporadores de una

cooperativa por concepto de derechos de examen y evaluacién de los documentos de

incorporacién por el Comisionado.

SECCION 2. DEFINICIONES

Para propdsitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el

significado que a continuacién se indica:

a. Comisionado - l1a Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Nuim. 4 del 11 de octubre de 1985,
seguin enmendada.

b. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito,
constituida y organizada de acuerdo a la Ley 6.

c. Incorporadores - once (11) o mds personas naturales, mayores de
edad y residentes de Puerto Rico, organizadas con el fin de constituir

una cooperativa.
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SECCION 3. RADICACION DE DOCUMENTOS DE INCORPORACION
En el trdmite de incorporacién de toda cooperativa los incorporadores
someterdn al Comisionado aquellos documentos requeridos por la Ley 6 para el

correspondiente examen y evaluacién.

SECCION 4. DERECHOS DE EXAMEN Y EVALUACION
En el momento de someter los documentos de incorporacién, los
incorporadores pagardn al Comisionado, por concepto de derechos de examen y evaluacién

de dichos documentos, la cantidad de cien délares ($100).

SECCION 5. FORMA DE PAGO DE LOS DERECHOS
El pago de los derechos que se establece en la Seccion 4 se hard mediante

cheque certificado, cheque de gerente, giro bancario o giro postal a nombre del Secretario
de Hacienda.



CAPITULO VII

REGLAS PARA PRESERVAR LA INTEGRIDAD Y
EVITAR CONFLICTOS DE INTERESES
EN LAS SOCIEDADES
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

§ 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2. DEFINICIONES
§3. PROHIBICIONES ETICAS DE CARACTER GENERAL
§ 4. PROHIBICIONES RELACIONADAS CON OTROS CARGOS,
EMPLEOS, CONTRATOS O NEGOCIOS
§5. REGLAS ADICIONALES APLICABLES A MIEMBROS DE LOS CUERPOS DIRECTIVOS
§ 6. REGLAS ADICIONALES APLICABLES A EMPLEADOS

§7.  DEBER DE INFORMAR SOBRE POSIBLES SITUACIONES DE o
CONFLICTO DE INTERESES f;;-j,';‘

§8.  FACULTADES DEL COMISIONADO %,4 <

§9.  FACULTADES Y DEBERES DE LA JUNTA {;9 o
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SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO T

Este Capitulo tiene el propdsito de establecer normas de conducta ética An
€F
los miembros de la Junta, los comités y los empleados de las cooperativas.

SECCION 2. DEFINICIONES
Para propésitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el
significado que a continuacién se indica:
a. Afinidad - parentesco por matrimonio
b. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras, creada conforme a la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de

1985, segin enmendada.
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Consanguinidad - parentesco de varias personas que descienden de
un mismo tronco familiar.

Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito,
constituida y organizada de acuerdo a la Ley 6.

Cuerpos Directivos - personas naturales que hayan sido electas o
designadas para formar parte de una Junta de Directores, Comité de
Crédito, Comité de Supervisién, Comité de Educacién, o cualquier
otro cuerpo permanente de eleccién debidamente instituido.
Empleado - persona natural con quien la cooperativa tiene una
relacién de patrono-empleado.

Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa, debidamente

constituida de acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

. Persona - la persona o grupo de personas naturales o juridicas,

publicas o privadas.

Unidad familiar - el cényuge del miembro de un Cuerpo Directivo
o de un empleado de la cooperativa; o los parientes por afinidad hasta
el segundo grado o por consanguinidad hasta el cuarto grado, o aque-
llas personas que comparten con éstos su residencia legal o cuyos

asuntos financieros estdn bajo su control legal.

SECCION 3. PROHIBICIONES ETICAS DE CARACTER GENERAL

a.

Ningiin miembro de un Cuerpo Directivo o empleado de una COOpef{(i,‘%.:

tiva solicitard o aceptard de persona alguna, directa o indirectamentep';ﬁj,

para él, para algin miembro de su unidad familiar, ni para cualquier\f_a.:

otra persona, negocio o entidad, bien alguno de valor econémico,
incluyendo descuentos, propinas, regalos, préstamos, favores o
servicios a cambio de que la actuacién del miembro de la Junta o de
un comité, o del empleado, esté influenciada a favor de esa o cualquier
otra persona.

Ningiin miembro de un Cuerpo Directivo o empleado de una

cooperativa revelard o usard informacién o documentos adquiridos
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durante el desempefio de su funcién o empleo para propdsitos ajenos
al mismo. Todo miembro de un Cuerpo Directivo o empleado manten-
drd 1a confidencialidad de aquellos asuntos relacionados con su funcién
0 empleo, a menos que reciba una solicitud que requiera la divulgacién
de algin asunto y que ello esté permitido por autoridad competente.
Ningiin miembro de un Cuerpo Directivo o empleado de la cooperativa
aceptard honorarios, compensacién, regalos, pago de gastos o
cualquier otro beneficio con valor monetario en circunstancias que su
aceptacion pueda resultar en, o crear la apariencia de un conflicto de
intereses con relacién a sus deberes y responsabilidades en la

cooperativa.

SECCION 4. PROHIBICIONES RELACIONADAS CON OTROS CARGOS,
EMPLEOS, CONTRATOS O NEGOCIOS

a.

Ningin miembro de un Cuerpo Directivo o empleado de una
cooperativa ocupard cargo o puesto alguno o mantendrd un empleo,
relaciones contractuales o de negocios o responsabilidades adicionales
a su funcién o empleo, en otras entidades, sean éstas cooperativas o
no, mediante remuneracién o sin ella, que aunque legalmente
permitidos, pueda razonablemente esperarse que menoscaben el
ejercicio de sus deberes y responsabilidades en la cooperativa.
Ningin miembro de un Cuerpo Directivo o empleado de la cooperativa
que esté autorizado para contratar a nombre de la cooperativa podrd
llevar a cabo un contrato entre la cooperativa y una entidad o negocio
en el que €l o algiin miembro de su unidad familiar tenga, directa o
indirectamente, interés pecuniario. '

Ningin miembro de un Cuerpo Directivo podrd ser empleado de la
cooperativa antes de que haya transcurrido un periodo no menor de
doce (12) meses de haber cesado en sus funciones en el Cuerpo

Directivo.
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SECCION 5. REGLAS ADICIONALES APLICABLES A MIEMBROS DE LOS
CUERPOS DIRECTIVOS

Se considerardn incompatibles, opuestas y/o conflictivas las siguientes

actividades con relacién a miembros de los cuerpos directivos o candidatos a ocupar un

puesto de eleccién en una cooperativa:

a.

Poseer interés econémico directo o indirecto en cualquier empresa
cuyos negocios o actividades estén en competencia con los de la
Cooperativa.

Ningin miembro de un Cuerpo Directivo podrd ser c6nyuge o tener
nexos familiares por afinidad hasta el segundo grado o por consangui-
nidad hasta el cuarto grado, con un miembro de alguno de los cuerpos
directivos o algiin empleado.

Ser parte en algtin contrato lucrativo con la sociedad cooperativa que
de modo alguno difiera de las relaciones mercantiles o de servicios con
los socios.

Aspirar a servir por mas de tres términos consecutivos.

Haber sido convicto de cualquier delito que implique depravacién

moral, fraude o malversacién de fondos.

SECCION 6. REGLAS ADICIONALES APLICABLES A EMPLEADOS

Se considerardn incompatibles, opuestas y/o conflictivas las siguientes

actividades con relacién a empleados y/o candidatos a empleo:

a.

Poseer interés econémico directo o indirecto en cualquier empresa
cuyos negocios estén en competencia con los de la cooperativa.

Haber sido miembro de alguno de los cuerpos directivos de la
cooperativa dentro de los 12 meses anteriores a su nombramiento como

empleado.



SECCION 7. DEBER DE INFORMAR SOBRE POSIBLES SITUACIONES DE
CONFLICTO DE INTERESES
a. Deber de Informar
Cualquier miembro de un Cuerpo Directivo o empleado de una cooperati-
va que deba tomar una accién relacionada con sus funciones o empleo que
considere que tal accién puede constituir una violacién a este Capitulo,
deberd informarlo por escrito a la Junta expresando en detalle la situacién
de posible conflicto.
b. Deber de Abstenerse de Participar
El miembro del Cuerpo Directivo o el empleado concernido se abstendrd

de participar en el asunto en controversia.

SECCION 8. FACULTADES DEL COMISIONADO
a. Las actividades aqui incluidas como incompatibles, opuestas o
conflictivas no son limitativas. Este Reglamento no restringe la
facultad del Comisionado para declarar conflictivas otras actividades.
b. El Comisionado atenderd querellas presentadas por las cooperativas o
por uno o varios socios de cualquier cooperativa concernida con
relacién a conducta prohibida por estas reglas y a cualesqlggra otra

conducta que sea o pueda ser conflictiva y emitird aquella dﬁ&is:fén,que

0" 3 N
corresponda. (%’ <
%\ e
SECCION 9. FACULTADES Y DEBERES DE LA JUNTA %;L L
La Junta de toda cooperativa tendr4 la facultad y el deber de promulgar %;‘q\
’ ()

normas internas dirigidas a proteger la integridad y evitar los conflictos de interésenla &
cooperativa. Las normas aprobadas por la Junta deberdn ser compatibles con las

disposiciones de este capitulo.
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§1.
§2.
§3.

§ 4.
§5.

CAPITULO VIII

REORGANIZACION DE LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO QUE POR DOS ANOS CONSECUTIVOS
NO OBTENGAN QUORUM PARA CONSTITUIR ASAMBLEAS
DE DISTRITO

PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
DEFINICIONES

REORGANIZACION DE COOPERATIVAS ORGANIZADAS
POR DISTRITO

DEBERES DE LA JUNTA

EVALUACION Y NOTIFICACION DEL COMISIONADO

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

Este Capitulo establece el procedimiento mediante el cual el Comisionado

requiere la reorganizacién de las cooperativas que por dos (2) afios consecutivos no

obtengan quérum para constituir Asambleas de Distrito y elegir los delegados y directores

de distrito.

SECCION 2. DEFINICIONES

que a continuacién se indica:

i .
Para propdsitos de este capitulo, los siguientes términos tienen el significadp,
R

P

a. Asamblea de Distrito - asamblea general anual de un distrito de una " ;
cooperativa que se celebra, entre otros, con el propésito de elegir los
directores de distrito y los delegados de distrito a Ia Asamblea General
de Delegados.

b. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Niim. 4 del 11 de octubre de 1985,

seglin enmendada.
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Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito,
constituida y organizada de acuerdo a la Ley 6.

Junta - Junta de Directores de toda cooperativa, constituida de acuerdo
a las disposiciones de la Ley 6.

Quérum - nimero de socios requerido por ley para constituir una

Asamblea de Distrito.

SECCION 3. REORGANIZACION DE COOPERATIVAS ORGANIZADAS POR
DISTRITO

Cuando durante dos (2) afios consecutivos una cooperativa no pueda obtener

el quérum requerido para constituir la totalidad de las asambleas de distrito requeridas por

reglamento y elegir la totalidad de los delegados correspondientes, el Comisionado podrd

ordenar la reorganizacién de la cooperativa de acuerdo a este capitulo.

SECCION 4. DEBERES DE LA JUNTA

a.

La Junta de una cooperativa que durante dos (2) afios consecutivos no
haya obtenido el quérum requerido para constituir las Asambleas de
Distrito requeridas por su reglamento, deberd notificarlo por escrito
al Comisionado dentro de un plazo de noventa (90) dias a partir de la
fecha para la cual se habian sefialado las Asambleas de Distrito para
el segundo afio en cuestién.

Con su notificacién, la Junta deberd presentar, para la aprobacién del
Comisionado, un plan que incluird las medidas que la Junta propone
tomar para reorganizar la cooperativa, para de ese modo cumplir con
los requisitos de representatividad en la cooperativa. La Junta deberd
proponer las medidas de reorganizacién que en sus circunstancias
considere apropiadas, las cuales podrdn incluir, entre otras, la
eliminacién de la organizacién a base de distritos, la consolidacién de
distritos, u otros cambios a la estructura de distritos establecida en su

reglamento.
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c. El Plan de Reorganizacién presentado por la Junta incluird las
propuestas de enmiendas requeridas al reglamento, si algunas, y las
fechas en las cuales se llevardn a cabo las asambleas u otras actividades
necesarias para llevar a cabo la reorganizacién propuesta.

d. Como alternativa a la presentacién del Plan de Reorganizaci6n
requerido en los incisos (b) y (c) de este articulo, la Junta podrd
exponer razones por las cuales el Comisionado no debe requerir la
reorganizacién de la cooperativa, previo a la préxima Asamblea de

Distrito.

SECCION 5. EVALUACION Y NOTIFICACION DEL COMISIONADO

El Comisionado evaluard el informe de la Junta y notificard a ésta su
decisién de requerir o no la reorganizacién de la cooperativa de conformidad con las
disposiciones del "Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la
Expedicién de Licencias, Franquicias y Permisos”, adoptado por el Comisionado el 20 de
diciembre de 1989.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estard sujeta a revision

conforme a las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.
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CAPITULO IX

CUANTIA Y FORMA DE LA FIANZA DE RESPONSABILIDAD
FIDUCIARIA PARA LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO

§1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2. DEFINICIONES

§3. DEBER DE LA JUNTA

§ 4. CUANTIAS MINIMAS DE LA CUBIERTA
§5. CUBIERTA ADICIONAL

§6. CUBIERTA PARA FONDOS EN EFECTIVO
§7. REVISION ANUAL DE LA CUBIERTA
§8. AUTORIDAD DEL COMISIONADO

§9. FORMA DE LA FIANZA

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
Este Capitulo establece la cuantia y forma de la fianza de ;;esp(m bilidad
fiduciaria que toda cooperativa debe adquirir para cubrir a los miembros (fé J uﬁt% los

comités, funcionarios ejecutivos, empleados y toda persona que maneje act@,g d§<".la

cooperativa. Lo, Cgm
'&(\ M o’
s et 5\'
P‘) v*
SECCION 2. DEFINICIONES 3

Para propésitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el
significado que a continuacién se indica:
A a. Activos - dinero o valores.
b. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito y la
Federacién de Cooperativas de Ahorro y Crédito, constituida y

organizada de acuerdo a la Ley 6.
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¢. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Num. 4 del 11 de octubre de 1985,
seglin enmendada.

d. Compaiiia Autorizada - entidad autorizada a emitir fianzas por el
Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

e. Fianza de Responsabilidad Fiduciaria - contrato de seguro que
provee indemnizacién ante la eventualidad de que la persona cuyos
actos se aseguran incurra en fraude, deshonestidad o negligencia.

f. Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa, constituida de

acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

SECCION 3. DEBER DE LA JUNTA
La Junta tendrd el deber de asegurar que todos sus miembros, los miembros
de los comités de supervision y crédito, los funcionarios ejecutivos, los empleados y toda

persona que maneje activos de la cooperativa estén cubiertos por una fianza de una

compaiifa autorizada. Wt T
LA e

E A i

4%

(5

e

SECCION 4. CUANTIAS MINIMAS DE LA CUBIERTA 0, B

a. Las cuantias minimas de la cubierta para la fianza de responsabilidqd -

fiduciaria son las siguientes:

ACTIVOS CUANTIA MINIMA DE LA CUBIERTA

$0 - $10,000 Cubierta por el total de activos

$10,001 - $1,000,000 $10,000 por cada $100,000 o fraccién sobre $100,000

$1,000,001 a $50,000,000 $100,000 m4s $50,000 por cada millén o fraccién sobre
$1,000,000 .

$50,000,001 a $295,000,000 $2,550,000 m4s $10,000 por cada millén o fraccién sobre
$50,000,000

sobre $295,000,000 $5,000,000
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SECCION 5. CUBIERTA ADICIONAL

Los lfmites arriba indicados no son taxativos y estdn sujetos a las

circunstancias particulares de cada cooperativa. La Junta tendrd el deber de obtener y

proveer cubierta adecuada y a estos fines deberd determinar si las circunstancias particulares

de 1a cooperativa requieren obtener cubierta por una cuantfa adicional a la cuantia minima

indicada en el Articulo 6.

SECCION 6. CUBIERTA PARA FONDOS EN EFECTIVO

a.

Cuando en una cooperativa cualquiera de las siguientes partidas exceda

la cubierta minima requerida a la cooperativa por la Seccién 4 de este

Capitulo, dicha cubierta serd aumentada a la cantidad que resulte

mayor de las siguientes partidas:

1. la cantidad agregada del fondo efectivo diario presente en la
cooperativa, o

2. la cantidad agregada de los dineros de la cooperativa que son
colocados en trdnsito en cualquier envio individual.

Para fines de esta seccién:

1. el fondo de efectivo diario incluye los fondos en efectivo para
cambio y los recibos mdximos anticipados de dinero.

2. dinero incluye papel moneda, moneda, notas bancarias, notés: de
la reserva federal, sellos de rentas internas y sellos de correo.

La Junta deberd obtener el aumento en cubierta de conformidad con

esta seccion en un plazo méximo de treinta dias desde que descubra

la necesidad del mismo.

No se requerird un aumento en la cubierta minima cuando el incremen-

to en el fondo de efectivo sea el resultado de un evento extraordinario

no recurrente.

SECCION 7. REVISION ANUAL DE CUBIERTA
Los limites de cubiertas establecidos por la Junta deberdn ser revisados por

lo menos una vez al afio para determinar si son adecuados.
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SECCION 8. AUTORIDAD DEL COMISIONADO

El Comisionado podrd requerir que se aumente la cubierta de cualquier
cooperativa cuando, a su juicio, considere que la fianza en vigor es insuficiente para
proveer una proteccién adecuada. De igual manera y por las mismas razones podra requerir
que se reduzca el deducible. La Junta deberd obtener la cubierta adicional o la reduccién
del deducible requerida por el Comisionado en un plazo mdximo de treinta (30) dias desde

que reciba la notificacién escrita del Comisionado.

SECCION 9. FORMA DE LA FIANZA

a. LaJunta deberd obtener la fianza con una o m4s compaiifas autoriza-
das.

b. La fianza deberd proveer cubierta para pérdidas o dafios resultantes de
fraude, deshonestidad o incumplimiento del deber fiduciario.

c. La fianza deberd disponer que en un plazo no menor de treinta (30)
dias previo a terminar o reducir la cubierta, el fiador deberd notificar
por escrito al Comisionado e incluir en la notificacién una descripcién
breve de las causas para terminar o reducir la cubierta. La forma de

la notificacién deberd ser aprobada previamente por el Comisionado.
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CAPITULO X

LIMITACIONES A LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO CUANDO NO LOGREN
ALCANZAR EL CAPITAL DE RIESGO MINIMO

§ 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2. DEFINICIONES

§3. LIMITACIONES

§4. EXTENSION DE LIMITACIONES

§5. RESERVA DE FACULTADES

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
Este Capitulo establece las limitaciones que se impondrdn a las inversiones

y a otras actividades financieras de las cooperativas que no logren alcanzar el capital de

riesgo minimo establecido por ley. "?7 .
& Ty
J;P@k >
SECCION 2. DEFINICIONES - {,’)‘3, JG
Para propésitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen ’%i; {;% i
significado que a continuacién se indica: R 4

i ,q:_,,

a. Activos riesgosos - Se considerardn activos riesgosos todos los activos K
de la cooperativa, excepto:
1) Efectivo de caja
2) Dep6sitos en instituciones financieras aseguradas por el gobierno
federal o el gobiemno de Puerto Rico, cuyo vencimiento no exceda de
tres afios.
3) Activos, incluyendo préstamos, cuyo vencimiento no exceda de tres
afos, que estén asegurados en su totalidad, incluyendo principal e

intereses, por el Gobierno de los Estados Unidos, sus agencias, la
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Federal National Mortgage Association, el National Mortgage
Association, o el Gobierno de Puerto Rico y sus agencias.

4) Préstamos a estudiantes asegurados bajo el Titulo IV, Parte B del
"Higher Education Act" de 1965 (20 USC 1071, et seq.).

5) La porcidn garantizada por acciones y depdsitos de los préstamos
de los socios y no socios.

6) Depdsitos en el Banco Cooperativo de Puerto Rico cuyos venci-
mientos no excedan de tres afios.

7) Cualquier otro activo que de tiempo en tiempo exceptien el
Comisionado y la Corporacién.

b. Capital de Riesgo Minimo - fondo de capital de cardcter permanente
con que contard una cooperativa para absorber pérdidas como parte de
un proceso de liquidacién, fusién o consolidacién o para absorber otras
pérdidas extraordinarias previamente autorizadas por la Corporacién.

c. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y credlto y
Federacién de Cooperativas de Ahorro y Crédito, cpnstrﬁilga y
organizada de acuerdo a la Ley 6. s A (r

d. No Socios - toda persona natural o juridica que no es mlembr(; de una 1

SECCION 3.

cooperativa de acuerdo a la Ley 6, y al reglamento general de dlcha'

cooperativa.
Socios - toda persona sin fines pecuniarios que sea admitida como
miembro de una cooperativa de acuerdo a la Ley 6 y al reglamento

general de dicha cooperativa.

LIMITACIONES

Toda cooperativa que no haya logrado alcanzar el capital de riesgo minimo

requerido por el Articulo 6.02 de la Ley 6, estard sujeta a las limitaciones a sus inversiones,

otras actividades financieras o facultades que aqui se indican:

Limitaciones a Préstamos y Servicios Financieros a Socios, segtin
Articulo 2.02 de la Ley 6.

Las cooperativas no podrdn conceder o renovar :
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1.

Préstamos comerciales colateralizados en exceso de cien mil
délares ($100,000).

Nuevos préstamos en forma de servicios de tarjetas de crédito para
la compra de bienes, el pago de servicios y la concesion de limites
de crédito en efectivo, en exceso de cinco mil délares ($5,000).
Otros préstamos que requieran la previa autorizacién del Comisio-

nado.

b. Limitaciones a Otras Actividades Financieras, segtin Ai’ﬁculo‘ 2.04 de
la Ley 6.
Las cooperativas no podrén:

1.

Otorgar o renovar préstamos a otras cooperativas organizadas
bajo las leyes de Puerto Rico y a cualquier persona juridica,
asociacion, sociedad, fundacién, institucién, compaiifa o grupo de
personas sin fines de lucro, corporaciones especiales de trabajado-
res organizadas de acuerdo con las leyes de Puerto Rico, sean o
no socios de la cooperativa, mencionados en la Seccién 6 del
Capitulo III de este Reglamento.

Operar un departamento de fideicomisos.

Actuar como depositaria de fondos publicos. Disponiéndose que
si a la fecha de efectividad de este Reglamento, la cooperativa
contaba con la autorizacién como depositario de fondos piblicos
del Secretario de Hacienda, no podrd aumentar la cantidad de los
fondos publicos captados, hasta tanto no alcance el capital de
riesgo minimo requerido.

Actuar como agentes de seguros de aseguradores cooperativos
autorizados bajo las secs. 101 e} seq. del Titulo 26 de las Leyes
de Puerto Rico Anotadas, de los cuales posean certificados de
aportacién de fondos.

Realizar actividades o servicios financieros, no contemplados en

la Ley 6 o en el Capitulo III de este Reglamento.
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6. Tomar dinero a préstamo en exceso del diez por ciento (10%) de
la suma de las acciones més el capital de riesgo de la cooperativa,
luego de restarle cualquier pérdida acumulada.

c. Otras limitaciones, segun los Articulos 2.05, 2.06, 2.06(A) de la

Ley 6.

Las cooperativas no podrdn:

1. Establecer nuevas sucursales.

2. Auspiciar, promover, facilitar el financiamiento, invertir o
participar como socios o tenedores de acciones preferidas en
compaiifas 0 empresas cooperativas dedicadas a actividades
comerciales, industriales o agricolas.

3. Invertir en compaiifas de servicios financieros, segin se establecen
en la Seccién 2.06(A) de la Ley 6 y en este Reglamento.

4. Comprar, retener y recibir en traspaso bienes {nmuebles para

establecer oficinas para el despacho de sus negocios.

SECCION 4. EXTENSION DE LIMITACIONES

Las limitaciones establecidas en la Secci6n 3 de este Capitulo se mantendrédn
en efecto hasta tanto la cooperativa logre alcanzar el capital de riesgo minimo que allf se
establece. Con posterioridad al afio 1997 tales limitaciones aplicardn a aquellas cooperativas
que, al final de cada afio subsiguiente, no hayan alcanzado el capital de riesgo minimo

requerido en el articulo 6.02 de la Ley, segiin enmendada.

SECCION 5. RESERVA DE FACULTADES

Las disposiciones de este Capitulo no se interpretardn como restricciones
al poder del Comisionado o de la Corporacién para imponer limitaciones adicionales o
acciones supervisorias y correctivas a una cooperativa cuando se estime que su condicién
econdmica lo amerita o cuando el capital de riesgo minimo no alcance o se reduzca por
debajo del por ciento requerido por ley o establecido por el Comisionado de conformidad
con este Capitulo.
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CAPITULO XI

REQUISITOS Y FORMALIDADES MINIMAS PARA LA CONCESION
DE PRESTAMOS POR LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO

§1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2. DEFINICIONES
§3. DEBERES DE LA JUNTA RESPECTO A OBTENER
Y MANTENER EVIDENCIA DE PRESTAMOS QUE OTORGA
§4. PRESTAMOS CON OTRAS GARANTIAS

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

Este Capitulo establece los requisitos y formalidades minimas que deben

. . . 'IQ
cumplir las cooperativas en la concesién de préstamos. o P
"'L*) l‘;l;&,’"
{flu'.
SECCION 2. DEFINICIONES &y,
Para propdsitos de este Capitulo, los siguientes términos tie(%\ eﬂfa‘
Ao, Ve
significado que a continuacién se indica: e R

- Ty
~ e,
f\- ‘o

a. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financief;%-a
ras, creada conforme a la Ley Ndim. 4 del 11 de octubre de 1985,
segin enmendada.

b. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito constitui-
da y organizada de acuerdo a la Ley 6.

¢. Corporacién - Corporacién de Seguro de Acciones y Depésitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

d. Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa debidamente

constituida de acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.
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SECCION 3. DEBERES DE LA JUNTA RESPECTO A OBTENER Y MANTENER
EVIDENCIA DE PRESTAMOS QUE OTORGA

a.

Ademds de los requisitos establecidos en el Articulo 6.04 de la Ley 6,

los préstamos que conceden las cooperativas estardn justificados con

un pagaré obligacional legitimo y con aquellos otros documentos que

la Junta requiera mediante normas y procedimientos escritos que
adoptard a tales efectos.

Las normas y procedimientos que establezca la Junta para obtener y

mantener evidencia sobre préstamos que otorgue:

1.

serdn compatibles con las précticas sanas y seguras y en proteccién
del interés piiblico utilizadas en la administracién de instituciones
financieras; f"’ffv‘.f’f .

incluirdn los requisitos y formalidades necesarias pam,¢ump11r con

la legislacién y reglamentacién federal y estatal aphcable

tipos de préstamo, los cuales podrén incluir, entre otros: estados‘_:,f:...: Ry

financieros, certificaciones corporativas, estudios de titulo,
certificaciones registrales, certificaciones sobre el pago de
contribuciones, declaraciones sobre la existencia de pleitos
pendientes, certificados de ingenieros, arquitectos u otros
profesionales, certificados de seguros, incluyendo seguro de titulo,
tasaciones e inspecciones de la propiedad;

deberdn estar en armonfa con cualquier otra reglamentacién
aplicable a la Junta, cooperativa, tipo de actividad prestataria o de
garantia colateral que se ofrezca, promulgada por la Corporacién

y el Comisionado.

SECCION 4. PRESTAMOS CON OTRAS GARANTIAS

Ademds de los préstamos garantizados con acciones de capital, depdsitos

y demds haberes que los deudores principales o solidarios posean en la cooperativa, las

cooperativas podrdn aceptar otras garantias.
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Para los propésitos de esta Seccion, la frase "otras garantias" significa
aquellas no mencionadas expresamente en el parrafo anterior y que, por lo general,
implican el otorgamiento de un contrato de garantia en adicién al contrato de préstamo,
y la entrega a la cooperativa de derechos o haberes que ésta no tenfa previamente en su
posesion, tales como fianzas de garantfa de préstamo, contratos de prenda, garantfas
hipotecarias, cesién de crédito y otras similares.

a. Cuando las cooperativas acepten otras garantias segun definidas en esta

Seccién, lo hardn de acuerdo a lo siguiente:

1. La Junta aprobard por escrito una politica prestataria '.para la
concesién de préstamos con otras garantias mediante resolucidn,
la cual serd certificada por su secretario.

2. LaJunta aprobard normas y procedimientos para la concesién de
préstamos con otras garantias las cuales serdn compatibles con las
pricticas prevalecientes en la industria de préstamos con otras
garantias, y con las précticas seguras y sanas, y en proteccién del
interés piblico utilizadas en la administracién de instituciones

financieras.
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CAPITULO XII

PROVISION Y RESERVA PARA PRESTAMOS INCOBRABLES
Y EL COMPUTO DE LA LIQUIDEZ
DE LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

§1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

§2. DEFINICIONES

§3. PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES
§ 4. COMPUTO DE LA LIQUIDEZ

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
Este Capitulo establece los procedimientos que deberd seguir toda cooperativa en la
determinacién de la provision y la reserva para préstamos incobrables y el cémputo de la

liquidez.

SECCION 2. DEFINICIONES s,

- E «p
Para propdsitos de este Capitulo, los siguientes termm’dg Atiehén el
3\ (“l
.'4, .’3‘.5 \ Yv’)
a. Agencia - cualquier departamento, oficina, administracién, negoc:la?}o "*}’/

significado que a continuacién se indica:

junta, comisién, corporacién piiblica, dependencia o subdxvmon:
politica del Gobierno de Puerto Rico o del Gobierno de los Estados
Unidos de América.

b. Capital de riesgo - los recursos con que cuente una cooperativa para
absorber pérdidas operacionales extraordinarias.

¢. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1985,

seguin enmendada.



Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito constitui-
da y organizada de acuerdo a la Ley 6.

Cuentas sujetas a compensacién ("cuentas cruzadas") - aquellas
cuentas cuyos balances estdn sujetos a compensacién por existir
reciprocidad entre el acreedor y deudor de los mismos.

Depésitos - los depdsitos a la demanda, certificados de depdésitos y
depdsitos para otras cuentas.

Fondos o activos liquidos elegibles - efectivo y balances de cuentas
y certificados de ahorros pagaderos a la cooperativa y aquellas
obligaciones o valores que son facilmente convertibles en efectivo
("readily marketable").

Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa y de la Federacién
de Cooperativas de Ahorro y Crédito, constituida y organizada de
acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

Liquidez - 1a cantidad existente de fondos o activos liquidos elegibles
en proporcion a la composicion y vencimiento de los depdsitos.
Provisién para préstamos incobrables - aquella cantidad que toda
cooperativa deberd establecer periédicamente en . étenmén a sus
préstamos incobrables, segin dispuesto en la secclon 3 de este

Capitulo. o Co

-,

Reserva para préstamos incobrables- balance de las transferencms

acumuladas anualmente a través de las provisiones cargadas contra Ias:-._

operaciones, seglin establecido en la seccién 3a. de este Capitulo.

SECCION 3. PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES

a.

Establecimiento

Toda cooperativa establecerd una provisién para préstamos incobrables
con cargo al ingreso de operaciones, utilizando férmulas basadas en
la experiencia real de pérdidas para préstamos incobrables o ajustes por
morosidad y cualquier otro factor relevante. Para esta férmula se podrd

utilizar el método de experiencia establecido en el "Audit and
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Accounting Guide for Credit Unions of the American Institute of

Certified Public Accountants." Como complemento, se podrd usar

el método de ajuste establecido en dicha guia. Ambos métodos se

describen a continuacion.

1. Método de Experiencia

En este método la cantidad necesaria en la provisién para préstamos

incobrables se basa en la experiencia de pérdida de la cooperativa y

su promedio con el balance de los préstamos en el afio corriente, mds

los cinco (5) afios anteriores y el promedio del vencirﬁiento de todos

los préstamos vigentes.

2. Meétodo de Ajuste

a) La Cooperativa deberd hacer una revisién periddica, no menor
de una vez cada tres (3) meses, de todos los préstamos que
tengan dos meses 0 mds de atrasos, o que reflejen condiciones
negativas en términos de su experiencia de pagos, colaterales
o cardcter de sus principales u otros, asi como la adecuacidad
de la provisién y el balance de la reserva para préstamos
incobrables. El estimado se debe basar en el mejor juicio de
los oficiales de la cooperativa tomando en consideracién todos
los factores pertinentes, incluyendo el estudio de los préstamos
morosos, la experiencia de cobro de la cooperativa, condicio-
nes econdémicas no usuales de los socios que puedan afectar
el cobro, disponibilidad econémica de los codeudores, haberes
dados en garantifa y todas las colaterales o seguros, asi como
la experiencia de crédito de los prestatarios, las condiciones
bajo las cuales se concedi6 el préstamo y otros.
b) La gerencia u oficiales evaluarén la calidad de la cartera de

préstamos para establecer el riesgo de pérdida a base de los
criterios establecidos en los métodos indicados anteriormente.

Cada cooperativa deberd utilizar el método o combinacién de
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métodos que resulte en una reserva adecuada a la luz de las
caracteristicas particulares de su cartera de préstamos.

El método utilizado para determinar la provisién para
préstamos incobrables deberd ser cénsono con el de periodos
anteriores. De cambiarse el método deberd incluirse una nota
explicativa en los estados financieros de las razones para el
cambio y el efecto que tendria utilizar el método anterior.

b. Cargos Contra la Reserva Para Préstamos Incobrables

1. La gerencia le presentard a la Junta, por lo menos al cierre de cada
trimestre, un informe de los préstamos que se consideran
incobrables. La Junta lo analizard y autorizard que se carguen
contra la reserva aquellos préstamos que determine son incobré-
bles.

2. A partir del 1ro. de enero de 1998 se considerardn incobrables
todos los préstamos que tuvieren un afio o mds de atraso en sus
pagos y en los cuales no hubo movimiento algug,o en.gicho afio,
a menos que estuvieren bien garantizados y en tr%teve cobro
por la via legal. Disponiéndose, sin embargo, @ @dran
exceptuarse los préstamos hipotecarios que no tuvieren m@ de tres
afios de atrasos en sus pagos, hubiéranse o no pagado los Mg@ﬁ'éﬁ‘
sobre ellos durante ese tiempo, y los préstamos en vias A% %goy
bajo un plan de liquidacién. 74

3. Todo préstamo clasificado como incobrable por la Junta, segin
antes dispuesto, deberd cargarse contra la reserva para préstamos
incobrables de la coopefativa.

4. La cooperativa mantendrd un libro auxiliar o lista de los préstamos
que se han cargado contra la reserva, el cual estard en todo
momento reconciliado con una cuenta control establecida en el
activo y pasivo del plan de cuentas contables de la cooperativa.

Cualquier recobro que se haga de los préstamos cargados contra
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la reserva deberd deducirse del balance de dicha cuenta control
y acreditarse a la cuenta de reserva para préstamos incobrables.
c. Presentacién de la Reserva Para Préstamos Incobrables
El balance de la reserva para préstamos incobrables que se acumule
durante las operaciones anuales deberd ser presentada como una
disminucién del activo de la cuenta de préstamos en el Estado de
Situacién. Las notas a los Estados Financieros deberdn incluir una

relacién del movimiento del balance de esta reserva .

SECCION 4. COMPUTO DE LA LIQUIDEZ ’ff
5
a. Fondos o Activos Liquidos Elegibles ‘

- .

e R
. . P TR S
Se consideran como fondos o activos liquidos clegibles”para el

cémputo de la liquidez: Tl Tu
1. Balances en cuentas y certificados de ahorros pagadéfiqské:‘f{zt__,
) . Leln
cooperativa , incluyendo, entre otros: hoN

Ao

a) Dep6sitos y cuentas, y certificados de ahorros que no estén
pignorados en instituciones cooperativas o que no estén
cruzadas con otras cuentas de ahorros y certificados de
ahorros de la cooperativa donde estén depositados.

b) Depésitos y cuentas, y certificados de ahorros en cooperativas
que no estén pignorados por obligaciones contraidas.

c) Depdsitos y cuentas, y certificados de ahorros en el Banco
Cooperativo de Puerto Rico y en la Federacién de Cooperati-
vas de Ahorro y Crédito.

d) Dep6sitos y cuentas, y certificados de ahorros en un banco o
institucién asegurada.

2. Los intereses acumulados por cobrarse de activos que no estén
sujetos a gravamen y que cualifiquen como activos liquidos segtin
esta Seccidn, siempre y cuando la obligacién del pago de principal

e intereses no haya sido incumplida.



3. El valor de mercado o realizable de los siguientes activos, siempre

y cuando no estén sujetos a gravdmenes:

a) Bonos y valores del Gobierno de Puerto Rico, Gobierno de
los Estados Unidos de América y de otros estados de los
Estados Unidos, asi como de sus agencias, corporaciones,
autoridades y subdivisiones politicas.

b) Acciones comunes y obligaciones emitidas por la Asociacién
Federal Nacional Hipotecaria ("Federal National Mortgage
Association"), la Corporacién de Préstamos Hipotecarios para
la Vivienda ("Federal Home Loans Mortgage Corporation"),
la Asociacién Gubernamental Nacional de Hipotecas ("Go-
vernment National Mortgage Association"), la Asociacion
Nacional de Mercadeo de Préstamos a Estudiantes ("Student
Loans Marketing Association") o por el Banco Agricola
Federal ("Federal Land Bank"), el Banco Federal de Crédito
Intermedio ("Federal Intermediate Credit Bank") y el Banco
de Cooperativas ("Bank for Cooperatives"), organizados y
autorizados para hacer negocios en Puerto Rico de acuerdo
con las leyes del Congreso de los Estados Unidos (;é América.

b. Base Para la Determinaci6n de los Requisitos de L1qu1<’Iez

1. Fondo de Reserva para Capital de Riesgo

Las cooperativas mantendrdn un capital de riesgo que se conocerd
como Fondo de Reserva para Capital de Riesgo. El capital de tiesgo
deberd mantenerse invertido en activos liquidos elegibles.
‘2. Fondo de Reserva para Depdsitos

Toda cooperativa mantendrd siempre una provisién de fondos en estado
liquido en proporci6n a la composicién y vencimiento de los depésitos
y certificados. Esta provisién nunca serd menor del quince por ciento
(15%) de los depédsitos y certificados al iltimo dia de cada mes. A los

efectos de determinar la cantidad que se debe mantener en estado
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liquido en la cuenta de reserva para depdsitos, éstos se han dividido

en la siguiente clasificacion:

a) Certificados de Depdsito

Son aquellos depdsitos que tienen un vencimiento fijo.

b) Cuentas de Ahorro

Son aquellos depdsitos en los que la cooperativa se reserva el
derecho de exigir al depositante que, antes de efectuar cualquier
retiro de fondos de dicha cuenta, avise a la cooperativa con por
lo menos treinta dias de anticipacién.

¢) Depésitos a la Demanda

Son aquellos que el socio o depositante puede retirar en cualquier
dia laborable.

d) Depésitos Cruzados

Son aquellos que las cooperativas se depositan entre si, sin
importar las condiciones pactadas, tales como cantidad, fecha de
vencimiento y tipo de interés.

e) Dep6sitos para Eventos Determinados

Son aquellos depdsitos que se hacen para retirarse en una fecha

predeterminada como son los depdsitos navidefios, veranos, etc.

c. Cémputo

1.

Fondos Liquidos Elegibles

Se consideran como fondos liquidos elegibles aquellos determinados

conforme la Seccién 4(a) de este Capitulo.

2.

Fondos Liquidos Requeridos

a) Se mantendrd el cien por ciento (100%) del Fondo de Reserva
para Capital de Riesgo.

b) Los requisitos del Fondo de Reserva para Depésitos son

los siguientes:



1) Se mantendri en fondos liquidos el quince por ciento
(15%) de los dep6sitos a la demanda y cuentas de
ahorro.

2) Se mantendrd en fondos liquidos el quince por ciento
(15%) del total en certificados de depésito, excepto
aquellos pagaderos en los préximos treinta (30) dias,
en cuyo caso se mantendrd el veinticinco por ciento
(25%). No habrd que mantener reserva de fondos
liquidos para aquellos certificados que estén pignora-
dos a favor de la cooperativa en garantia de un
préstamo.

3) Se mantendrd en fondos liquidos para eventos
determinados el ocho punto treinta y tres por ciento
(8.33%) mensual acumulativo hasta alcanzar el cien
por ciento (100%) en el mes anterior a la devolucién.

4) Se mantendrd en fondos liquidos el quince por ciento
(15%) para cualquier otra cuenta o #fstrumento
financiero de igual o similar naturalcza;;l@\clmdo
en las anteriores. ,:?‘

3. Exclusién H-,»;t» N

7
W, e
..ﬁ';.

No se considerardn los dep6sitos cruzados en la determina- :’4

cién de los fondos elegibles ni de los fondos requeridos.
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CAPITULO XIII

SINDICATURA DE SOCIEDADES
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

§1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO
§2. DEFINICIONES

§ 3. CAUSAS
§ 4. QUIENES PUEDEN SOLICITAR LA SINDICATURA
§5. VISTA ADMINISTRATIVA

§ 6. ORDEN PROVISIONAL

§7. NOMBRAMIENTO DEL SINDICO ADMINISTRADOR

§8. ADMINISTRACION BAJO SINDICATURA

§09. DEBERES Y OBLIGACIONES DEL SINDICO ADMINISTRADOR

§10.  TRANSFERENCIA DE ADMINISTRACION

§11.  DISOLUCION DE LA COOPERATIVA BAJO SINDICATURA
CUANDO PROCEDA

S}

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO - P e

4.

Este Capitulo establece las causas para ordenar lai:"ﬁj.hdiéa‘tu’ra de una
o

]
Ll

cooperativa por el Comisionado y los procedimientos para llevarla a caﬁz'\'):.s e

s Faa
L o

SECCION 2. DEFINICIONES S
Para propésitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el
significado que a continuacién se indica:
a. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito,
constituida y organizada de acuerdo a la Ley 6.
b. Comisionado - 1a Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1985,

segin enmendada.
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C.

Corporacién - Corporacién de Seguro de Acciones y Depésitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

Sindico Administrador - persona y/o entidad nombrada por el
Comisionado para que administre una cooperativa. La Corporacién
actuard como Sindico Administrador en los casos de las cooperativas

aseguradas por ésta.

SECCION 3. CAUSAS

El Comisionado podrd ordenar que una cooperativa sea puesta bajo la

administracién de un Sindico Administrador cuando, después de una inspeccién, auditorfa,

investigacion o examen se demuestre que la cooperativa se encuentra en una o mis de las

situaciones siguientes:

a.
b.

Carece de una situacién econémica y financiera sélida.

No cuenta con controles internos efectivos para la administracion de
sus asuntos. '

No tiene reservas adecuadas. )

Su contabilidad no est4 al dia, ni en forma razonablémente correcta
para continuar operaciones. _

Se estd administrando la cooperativa de forma tal que los socios y las
personas o entidades con depdsitos en la misma estdn en peligro de ser

defraudados.

SECCION 4. QUIENES PUEDEN SOLICITAR LA SINDICATURA

Cuando a juicio del Comisionado, estin presentes una o més de las

situaciones enumeradas en la Seccién 3 de este Capitulo, éste podré decretar la sindicatura

de una cooperativa a peticién de:

a.
b.

C.

La Junta o del Comité de Supervisién de la Cooperativa.
La Corporacion.

A su propia iniciativa.
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SECCION 5. VISTA ADMINISTRATIVA

El Comisionado deberd celebrar una vista antes de emitir una orden para
disponer que una cooperativa sea puesta bajo la administracién de un Sindico Administra-
dor.

Los procedimientos se regirdn de conformidad con las disposiciones de la

Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

SECCION 6. ORDEN PROVISIONAL

El Comisionado podrd emitir una orden provisional nombrando un Sindico
Administrador sin necesidad de celebrar vista, cuando a su juicio la situacién de la
cooperativa sea de tal naturaleza que se esté causando o pueda causar dafio irreparable a
los intereses de la misma, de sus socios o de las personas con intereses o depdsitos en la
cooperativa de que se trate.

Cuando el Comisionado emita una orden provisional a los fines de nombrar
un Sindico Administrador, deberd celebrar una vista administrativa para darle oportunidad
de ser oidas a las personas naturales o juridicas contra la cual se emita la orden dentro de
los diez (10) dias siguientes a la fecha de notificacién de la misma, para determinar si se
hace permanente o se revoca.

Los procedimientos de la vista administrativa se regirdn conforme a las

disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

SECCION 7. NOMBRAMIENTO DEL SINDICO ADMINISTRADOR |
El Comisionado, luego de seguir el procedimiento establecido en este

Capitulo, deberd nombrar como Sindico Administrador a la Corporacién.

SECCION 8. ADMINISTRACION BAJO SINDICATURA

La orden emitida por el Comisionado al nombrar el Sindico Administrador
es a los efectos de que éste ejerza los poderes y facultades que poseen la Junta, el Comité
de Crédito, el Comité de Supervisién y la Administracién de la cooperativa conforme a
las leyes y reglamentos aplicables, que resulten necesarios para poder conseguir los

objetivos de la cooperativa.
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El Sindico Administrador podrd contratar, transferir, cesantear, ascender,
clasificar y reclasificar el personal de la cooperativa y fijar, aumentar o reducir la
remuneracion de conformidad con las leyes, reglamentos aplicables y los convenios
colectivos vigentes.

El Comisionado podrd imponer cualquier condicién adicional que crea
necesaria y conveniente para la rehabilitacién econémica de la cooperativa; incluyendo que
la notificacién previa para exigir el pago o retiro de depésitos se haga con un término

mayor de treinta (30) dfas y que se difiera el pago de las acciones.

SECCION 9. DEBERES Y OBLIGACIONES DEL SINDICO

ADMINISTRADOR

El Sindico Administrador tendrd los siguientes deberes y obligaciones, sin

que esta enumeracion se entienda como exhaustiva:

a. El Sindico Administrador preparard dentro de noventa (90) dias de su
nombramiento un Plan de Rehabilitacién y lo someterd al Comisiona-
do.

b. El Plan de Rehabilitacién establecerd mecanismos y/o procedlmlemos
encaminados a la rehabilitacién econémica y admmlst.ratw,a de la
cooperativa. o

c. El Sindico Administrador someterd un informe trimestral al C,‘.mmsig-‘_
nado sobre la situacién econémica y administrativa de la coope;g va:
y aquellos otros informes que le sean requeridos. Ademds, somefé@é ‘

v

aquellos informes que por ley o reglamento la cooperativa estx%? '{"

-

obligada a enviar al Comisionado.

d. El Sindico Administrador llevard registros y cuentas que reflejen clara
y adecuadamente, conforme a los principios de contabilidad general-
mente aceptados, el resultado de las operaciones y de las transacciones
efectuadas por la cooperativa durante el transcurso de la sindicatura.

e. El Sindico Administrador suministrardi al Comisionado aquella
informacién que éste le requiera, relacionada con su gestién como

sindico.
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SECCION 10. TRANSFERENCIA DE ADMINISTRACION

Una vez el Sindico Administrador o el Comisionado entienda que la
cooperativa ha superado la situacién que motivé la sindicatura y que la cooperativa refleje
una situacién econémica y financiera solvente y una sana administracién, se recomendard
la devolucién de la cooperativa a sus socios.

El Comisionado ordenard que se lleve a cabo una inspeccién, auditoria o
examen antes de tomar la determinacién de devolver la cooperativa a sus socios. Luego
de recibir el informe, el Comisionado podr4 ordenar la terminacién de la sindicatura. El
Sindico Administrador celebrard las asambleas correspondientes para elegir la Junta y el
Comité de Supervision.

El Sindico Administrador preparard y someter4 los siguientes informes:

a. Al Comisionado, donde exprese la labor realizada durante su

incumbencia y las recomendaciones y proyecciones sobre el futuro de
la cooperativa. K ‘

b. A las asambleas, sobre la situacién que encontré al mom'entp‘de la

sindicatura y la labor realizada. o

€. A laJunta, sobre los asuntos que quedaron pendientes y las recome‘ril{ ,

daciones y proyecciones sobre el futuro de la cooperativa.
El Sindico Administrador continuard en la cooperativa hasta que se termine
la transferencia en una forma ordenada, que no serd en un término mayor de sesenta (60)

dias a partir de la orden del Comisionado para disponer la terminacién de la sindicatura.

SECCION 11. DISOLUCION DE LA COOPERATIVA BAJO SINDICATURA

CUANDO PROCEDA

Cuando el Sindico Administrador entienda que el Plan de Rehabilitacién
no ha resultado viable y la situacién econémica y financiera no amerita la continuacién de
las operaciones de la cooperativa, deberd asi notificarlo al Comisionado.

El Comisionado determinard la accién que corresponda, entre otras, ordenar

la disolucién de la cooperativa siguiendo los procedimientos establecidos en la Ley 6.
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CAPITULO XIV

CONSOLIDACION O FUSION VOLUNTARIA; VENTA
DE ACTIVOS O ADQUISICION DE CIERTAS OBLIGACIONES
O DEUDAS DE SOCIEDADES COOPERATIVAS
DE AHORRO Y CREDITO

§1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO

§2. DEFINICIONES

§3. FUSION Y CONSOLIDACION DE COOPERATIVAS
§ 4. PROCEDIMIENTOS Y CONDICIONES

§5. PAGO A LOS SOCIOS POR ACCIONES O

PARTICIPACIONES EN LA COOPERATIVA

§ 6. ACUERDOS DE FUSIONES O CONSOLIDACIONES
PREVIOS A ESTE REGLAMENTO

§7. VENTA DE ACTIVOS O ADQUISICION DE OBLIGACIONES
O DEUDAS ASEGURABLES POR LA CORPORACION

SECCION 1. PROPOSITO Y ALCANCE DEL CAPITULO ,

Este Capitulo establece el procedimiento y las condiciones para qué doso -
mds cooperativas puedan unir sus recursos y sus socios en una sola entidad mediante la
fusién o consolidacién voluntaria de sociedades cooperativas de ahorro y crédito. También
provee para la venta de activos o la adquisicién de obligaciones o deudas asegurables por

la Corporacién.

SECCION 2. DEFINICIONES
Para propésitos de este Capitulo, los siguientes términos tienen el
significado que a continuacién se indica:
a. Comisionado - la Oficina del Comisionado de Instituciones Financie-
ras, creada conforme a la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1985,

seglin enmendada.
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b. Consolidacidn - el acto mediante el cual dos 0 mds cooperativas unen
sus recursos, desapareciendo la personalidad juridica de todas y
credndose una nueva cooperativa.

c. Cooperativa - toda sociedad cooperativa de ahorro y crédito,
constituida y organizada de acuerdo a la Ley 6.

d. Corporacién - Corporacién de Seguro de Acciones y Depésitos de
Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico.

e. Fusién - el acto mediante el cual una cooperativa se une a otra,
subsistiendo la personalidad juridica de la segunda y desaparecxendo
la de la primera.

f. Junta - la Junta de Directores de toda cooperativa constituida de

acuerdo a las disposiciones de la Ley 6.

SECCION 3. FUSION Y CONSOLIDACION DE COOPERATIVAS
Dos o mds cooperativas pueden unir voluntariamente sus recursos y sus
socios en una sola entidad cuando la unién es conveniente para los mejores intereses de las

cooperativas y sus socios.

SECCION 4. PROCEDIMIENTOS Y CONDICIONES
Dos 0 mds cooperativas podrdn fusionarse o consolidarse voluntariamente
en una sola cooperativa que podrd ser una de las cooperativas o una{pueva entidad

cooperativa. La fusién o consolidacién se efectuars bajo las cond1c1o¢{(;;|)y réj?}nccmnes

y con los poderes que en adelante se mencionan: /1;' ,*- C;:‘,:
a. Convenio Para la Fusién o Consolidacién : ’(3
ioy
Los directores de las cooperativas que propongan fusioita Gg_

4’\

consolidarse podrdn formalizar un convenio para llevar a cabo'ﬁa‘, <
b A’)

fusién o consolidacién, mediante el cual establecer4n:

1. Los términos y condiciones para su realizacién.

2. La forma de realizarla.
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El nombre de la nueva entidad cooperativa si se trata de una
consolidacion, o el de la cooperativa que subsista como resultado
de una fusién, segin sea el caso.

El nimero, nombre y residencia de los primeros directores y
oficiales de la nueva entidad o de la entidad resultante de la fusién.
El nimero de acciones de que habréd de constar el capital de la
nueva cooperativa o de la cooperativa resultante.

En el caso de una consolidacién, la fecha y forma de la eleccién
o nombramiento de los directores y oficiales.

Cualquier otra disposicién que los directores consideren ﬁqcesaﬁa

0 conveniente para perfeccionar la fusién o consolidacién..

b. Aprobacién del Convenio ' _—

1.

El convenio de fusién o consolidacién serd sometido a la. ¢

consideracién de los socios de cada una de las cooperativas qué
se fusionen o consoliden, separadamente, en una asamblea
extraordinaria convocada para ese fin. Dos terceras (2/3) partes
de los socios presentes de cada cooperativa reunidos en asamblea
legalmente constituida, deberdn aprobar la consolidacién o fusién,
disponiéndose que ninguna asamblea estard legalmente constituida
a menos que esté presente aquel niimero de socios para constituir
quoérum establecido en el reglamento general de la cooperativa,
segun requerido en el Articulo 3.05(a) de la Ley 6.

En el caso de cooperativas organizadas por distritos, la Junta
deberd someter a la consideracién de los respectivos distritos el
convenio de fusién o consolidacién. Dos terceras (2/3) partes de
los socios presentes de cada distrito deberdn aprobar dicho
convenio en asamblea extraordinaria legalmente constituida y
citada al efecto, disponiéndose, que el quérum en dichas asam-
bleas extraordinarias no serd menor al establecido en el reglamento
general de la cooperativa, segiin requerido en el Articulo 3.05(a)
de la Ley 6. La determinacién a que llegue cada distrito con
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C.

relacién a dicho convenio serd expresada por sus delegados en la
asamblea general extraordinaria de delegados que se celebre a tal
efecto. En dicha asamblea los delegados actuardn de acuerdo al
mandato de sus respectivos distritos.

3. Cuando una asamblea general de una cooperativa se celebre dentro
de los noventa (90) dias préximos al cierre de su afio fiscal, el
Comisionado y la Corporacién podrdn aceptar los acuerdos de
fusién o consolidacién aprobados en dicha asamblea siempre y
cuando el convenio se incluya en la agenda como tema especifico
a discutirse y el mismo sea circulado entre todos los socios con no
menos de diez (10) dias de anticipaci6n a la asamblea. En tal caso,
copias de la convocatoria a la asamblea serdn sometidas al
Comisionado y a la Corporacién.

Certificacién de las Resoluciones de Aprobacién del Convenio.

En el caso de que dos terceras (2/3) partes de los socios de cada una

de las cooperativas que se fusionen o consoliden aprueben el referido

convenio de acuerdo a lo establecido en la Subseccién (b) precedente,
las resoluciones aprobadas serdn certificadas bajo juramento y serdn
sometidas al Comisionado y a la Corporacién conjuntamente con el
convenio, para su aprobacion final. Las cooperativas cumpliran ademds
con las disposiciones aplicables del Articulo 4(b) del Capitulo V del

Reglamento Nim. 5231 de la Corporacién.

Decision del Comisionado y de la Corporaci6n.

La Corporacién notificard al Comisionado su recomendacién sobre la

aprobacion o denegatoria de la fusién o consolidacién cuya autoriza-

cién se solicita. Si el Comisionado y la Corporacién entienden que
dicha fusi6n o consolidacién se llevé a cabo de conformidad con lo
dispuesto en este Capitulo, el Comisionado someterd el original de
dicha resolucién al Secretario de Estado para su registro, conjuntamen-
te con las cldusulas de incorporacién en caso de la creacién de una

nueva cooperativa, y solicitard al Secretario de Estado la cancelacién
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del registro de la cooperativa o cooperativas cuyas identidades se
extinguen como resultado de la fusién o consolidacién. Si el Comisio-
nado y la Corporacién no aprueban la fusién o consolidacién
notificardn esta determinacién a todas las cooperativas concernidas
dentro del término de sesenta (60) dfas por correo certificado,
expresando las razones para el rechazo del convenio.

Toda denegatoria estard sujeta a revisién conforme a las disposiciones
de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

Incorporacién de la Cooperativa Resultante de la Fusién o Consolida-
cién.

Una vez formalizada y perfeccionada la fusién o consolidacién y
radicados en la Oficina del Secretario de Estado de Puerto Rico los
documentos pertinentes, las referidas cooperativas serdn consideradas
como una sola entidad cooperativa bajo el nombre que se disponga en
el convenio o resolucién al efecto en el caso de una consolidacién, o
bajo el nombre de la cooperativa resultante en la fusién, segin sea el
caso. Dicha cooperativa tendrd, desde entonces, todos los derechos,
privilegios y franquicias y estard sujeta a todas las restricciones,
obligaciones y deberes de las cooperativas asi fusionadas o consolida-
das.

Personalidad Juridica de la Cooperativa Resultante de la Fusién o
Consolidacio6n.

Al efectuarse una fusién o consolidacién de acuerdo a las disposiciones
de este Capitulo, para todos los efectos de las Leyes de Puerto Rico
se extinguird la personalidad juridica independiente de todas las
cooperativas constituyentes que fueren partes en el convenio de fusién
o consolidacién; salvo de la que hubiere absorbido por fusién a la otra
u otras, de ser éste el caso. La cooperativa resultante tendr4 todos los
derechos, privilegios, facultades y franquicias, de indole tanto piblica
como privada, y estard sujeta a todas las restricciones, inhabilidades

y deberes, de cada una de las cooperativas consolidadas o fusionadas.
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Gozardn también, sin excepcién, de todos los derechos privilegios,
facultades y franquicias de cada una de tales cooperativas, y todos los
bienes, muebles o inmuebles, y todos los créditos, por cualquier
concepto de cualquiera de tales cooperativas constituyentes pasardn a
ser derechos, privilegios, facultades, franquicias, bienes y créditos de
la cooperativa que se originare de la consolidacién o que subsista luego
de la fusién. Todos los bienes, derechos, privilegios, facultades y
franquicias, y, sin excepcién de todo otro interés pasardn consiguiente-
mente al patrimonio de la cooperativa que se originare o que subsista,
con el mismo alcance que tenfan en los respectivos patrimonios de cada
cooperativa constituyente. Para que la cooperativa que resulte de la
fusi6n o la nueva cooperativa que se organice, segiin sea el caso, pueda
obtener la inscripci6n a su nombre, en el registro de la propiedad o en
cualquier oficina o registro publico de las propiedades, acciones,
derechos y franquicias que adquiera como consecuencia de tal fusién
o consolidaci6n, las cooperativas objeto de la reorganizacién estardn
obligadas a otorgarse reciprocamente cuantos documentos, escrituras
0 contratos sean pertinentes o necesarios para tal fin.

Obligaciones y Derechos de las Cooperativas Fusionadas o Consolida-
das.

Las obligaciones de las cooperativas que se fusionen o consoliden y
todos los derechos de los acreedores de cualquiera de dichas cooperati-
vas, no serdn perjudicados o menoscabados en forma alguna por tal
fusién o consolidacién, y todos los derechos, obligaciones y relaciones
de cualquier persona, acreedor, depositarios y fideicomitentes no serén
afectados por tal fusién o consolidacién, y la cooperativa consolidada
0 la resultante de la fusién, segiin sea el caso, tendrd todas las
obligaciones y serd responsable de todas las deudas y del cumplimiento
de todos los contratos y obligaciones de las cooperativas que se hayan
fusionado o consolidado, al igual que lo eran éstas. Los socios de

dichas cooperativas que asf se fusionen o consoliden continuarn
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sujetos a las mismas obligaciones, reclamaciones y demandas que
existieren contra ellos en o antes de verificarse la fusién o consolida-
cién, y todos los pleitos, acciones y otros procedimientos que entonces
estén pendientes ante cualquier tribunal y en los que sea parte
cualquiera de las cooperativas que se hayan fusionado o consolidado
continuardn hasta su terminacién como si no se hubiere verificado tal
fusién o consolidacién.

h. Cumplimiento con la Ley y los Reglamentos de la Corporacién.
La cooperativa resultante de la fusién o consolidacién cumplird con
cualesquiera otras condiciones y requisitos de ley, o del reglamento
o carta circular que establezca la Corporacién.

i.  Seguro de Acciones y Depositos
La cooperativa resultante deberd acogerse al seguro de acciones y
depdsitos que otorga la Corporacién, previo a comenzar sus operacio-

nes.

SECCION 5. PAGO A LOS SOCIOS POR ACCIONES O PARTICIPACIONES EN
LA COOPERATIVA
Cuando cualquier socio le solicite por escrito a una cooperativa en proceso
de fusionarse o consolidarse, el pago de sus acciones, la cooperativa concernida pagard a
dicho socio la cantidad de dinero indicada en los documentos que acreditan la participacién

del socio en los bienes de la cooperativa, siguiendo el trdmite que es_%blece el Articulo

3.05(h) de la Ley 6. < jd
~.‘ f'\*
‘?J d’/}
SECCION 6. ACUERDOS DE FUSIONES O CONSOLIDACIONES Pfu;:wost,a
~ ESTE REGLAMENTO B °<f_ ¢

4 "‘J(
No se menoscabardn ni perjudicardn aquellos acuerdos de fusmnes oJ £
consolidaciones efectuados con anterioridad a la promulgacién de este Reglamento. En tales
casos las cooperativas estin obligadas a suministrarle al Comisionado toda aquella
informacién que éste les requiera para completar las fusiones o consolidaciones que estén

en proceso.
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SECCION 7. VENTAS DE ACTIVOS O ADQUISICION DE OBLIGACIONES O
DEUDAS ASEGURABLES POR LA CORPORACION
Las cooperativas no podrdn llevar a cabo una fusién o consolidacién
mediante la venta de sus activos o la adquisici6n de las obligaciones o deudas de otra
cooperativa sin obtener la autorizacién previa del Comisionado y de la Corporacién y
cumplir con las disposiciones de este Capitulo. Disponiéndose, sin empargo, que la
limitacién anterior no impedird que en el curso normal de sus negociosilgs ‘;cr‘cf;”operativas

vendan sus activos o adquieran obligaciones o deudas asegurables por la Cbxipqraci‘én.‘
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CAPITULO XV

DISPOSICIONES GENERALES

§ 1. SANCIONES
§2. SALVEDAD

§3. EXCLUSION
§4. DEROGACION
§ 4. APROBACION
§5. VIGENCIA

SECCION 1. SANCIONES

Cualquier violaci6n a las disposiciones de este Reglamento, o a cualquier
orden del Comisionado o de la Corporacién al amparo del mismo, podré ser sancionada
con multa administrativa segiin se dispone en el Articulo 10.03 de la Ley 6. Disponiéndose,
que en aquellos casos que se ordene la restitucién a la parte afectada de la cantidad objeto
de la violacién o infracci6n, la multa que se impusiere serd adicio_nal a la cantidad

restituida.

SECCION 2. SALVEDAD ‘
Si cualquier articulo, frase, pirrafo o cldusula de este Reglamento fuese
declarado nulo o inconstitucional por un tribunal con jurisdiccién, dicho pronunciamiento

no afectard ni invalidard el resto de sus disposiciones.

SECCION 3. EXCLUSION

Las cooperativas, segin definidas aqui, quedan excluidas en virtud de la
aprobaci6n de este Reglamento de las disposiciones del Reglamento Nim. 3520, titulado
"Reglamento Declarando Como Conflicto de Intereses Ciertas Actividades en las
Cooperativas Cubiertas por la Ley General de Sociedades Cooperativas de Puerto Rico y
la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, segiin enmendadas" y de las

disposiciones del Reglamento Nim. 1269, titulado “Reglamento para Permitir la
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Consolidacién y Fusién de Cooperativas de Puerto Rico, organizadas bajo la Ley Niim.
291 de 9 de abril de 1946 y Ley Nim. 10 de 1ro. de julio de 1947".

SECCION 4. DEROGACION

Se derogan los Reglamentos Num. 3795, titulado "Reglamento para
Establecer los Limites Minimos en la Cubierta de Fidelidad para las Cooperativas de Ahorro
y Crédito"; Nim. 4848, titulado "Reglamento para la Sindicatura de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito Organizadas bajo las Leyes del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico (Ley Num. 6 del 15 de enero de 1990)"; Num. 4850, titulado "Reglamento
de las Actividades Financieras Permitidas a las Cooperativas de Ahorro y Crédito
Organizadas bajo la Ley Nim. 6 del 15 de enero de 1990", y Nim. 4908, titulado
"Reglamento para la Provisién para Préstamos Incobrables y el Cémputo de la Liquidez
de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito Organizadas bajo las Leyes del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico (Ley Nim. 6 del 15 de enero de 1990)".

Se deroga la Carta Circular Nim. 94-06-01, emitida por el Comisionado
el 21 de septiembre de 1994, y las Cartas Circulares Nim. 93-12, Nim. 93-13, y Num.
94-4 emitidas por el Inspector de Cooperativas de Puerto Rico, el 23 de julio de 1993,
8 de septiembre de 1993 y 29 de junio de 1994, respectivamente.

SECCION 5. APROBACION
El Comisionado de Instituciones Financieras confiere su aprobacién a este
Reglamento en virtud de las disposiciones del Articulo 7.05 de la Ley 6. La Junta de
Directores de la Corporacién de Seguro de Acciones y Depésitos de Cooperativas de
Ahorro y Crédito de Puerto Rico, conjuntamente, aprueba los Capitulos IV, V y XIV de
este Reglamento en virtud de las disposiciones de los Articulos 2.05, 2.06(A) y 8.02 de
| la Ley 6.
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SECCION 6. VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dias de su radicacién en el
Departamento de Estado de Puerto Rico, de conformidad con las disposiciones de la Ley
de Procedimiento Administrativo Uniforme.

En San Juan, Puerto Rico, el _| O de febrero de 1997.

SEPH P. O'NEILL
NADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

JOSEPH P. O'NEILL
PRESIDENTE, JUNTA DE DIRECTORES
CORPORACION DE SEGURO DE ACCIONES Y DEPOSITOS
DE COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DE PUERTO RICO
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