3 de enero de 2003

CARTA CIRCULAR 03-03

TODAS LAS COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DE PUERTO RICO Y SUS JUNTAS DE
DIRECTORES

Lcda. Ana Violeta Ortiz
Presidenta Ejecutiva

PROCESO PARA SOLICITAR LA LICENCIA PARA ACTUAR COMO
FIDUCIARIO DE CUENTAS IRA

La Ley Nim. 114 de 17 de agosto de 2001, segun enmendada, en adelante la
“Ley NUm.114”, que crea la Corporacién para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico, transfiere y consolida en COSSEC todas las
funciones, poderes y deberes antes delegadas al Comisionado de Instituciones
Financieras, PROSAD-COOP, Inspector de Cooperativas y demas agencias
gubernamentales sobre las cooperativas de ahorro y crédito. También dispone
que “todas las leyes, reglamentos, O6rdenes, permisos, memorandos de
entendimiento, cartas circulares y demas determinaciones administrativas
vigentes al 17 de agosto de 2001, aplicables a las Cooperativas emitidas por las
agencias transferentes se mantendran en vigor hasta tanto sean modificadas o
dejadas sin efecto por la Corporacion”.

En armonia con lo anterior, el inciso (i) del Articulo 2.04 de la Ley Nam. 255 de
28 de octubre de 2002, autoriza a las cooperativas de ahorro y crédito a operar
un departamento de fideicomiso previa autorizacion de COSSEC. El proceso
para crear los fideicomisos de cuentas IRA se rige por los Articulos 6, 7, 8 y 9A
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del Reglamento Numero 5766, para Reglamentar la Administracién y otros
Aspectos de las Cuentas de Retiro Individual, en adelante “el Reglamento”,
segun aprobado por la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras el
11 de marzo de 1998, reglamento que esta actualmente en vigor.

El Articulo 6 del referido Reglamento, denominado como “Solicitud de Licencia
para Administrar”, dispone que cualquier institucion de las enumeradas en la
Secci6n 1169 (a)(2) del Cédigo de Rentas Internas®, que quiera solicitar una
licencia para actuar como fiduciario de cuentas IRA debera someter la siguiente
informacion y/o documentos:

1
2.

3.

o N

0.

Una solicitud por escrito firmada bajo juramento,

Un cargo no reembolsable de $2,000 por concepto de gastos de
investigacion,

Identidad e historial comercial del solicitante,

Identidad de cualquier accionista que directa o indirectamente, posea,
tenga intenciones o expectativas de poseer cinco por ciento (5%) o mas
del capital del solicitante. Esta informacion debera actualizarse y
notificarse a la Oficina del Comisionado (ahora COSSEC) dentro de los
treinta (30) dias de ocurrir un cambio en la misma.?

Identidad y experiencia comercial, incluyendo las -cualificaciones y
reputacion del Oficial Fiduciario del solicitante. Esta informacién debera
actualizarse y notificarse a la Oficina del Comisionado (ahora COSSEC)
dentro de los treinta (30) dias de ocurrir un cambio en la misma.

Una descripcion de la estructura administrativa, el personal y las
instalaciones fisicas propuestas por el solicitante para llevar a cabo sus
operaciones de administracion de Cuentas de Retiro Individual.

Capital y reserva del solicitante para dedicarse a actividades fiduciarias.
Una certificacion a los efectos de que ha adoptado, y tiene disponible
para la revision del Comisionado (COSSEC), el Manual de Supervision y
de Procedimiento requerido en el Articulo 15 (J).

Copia del Contrato de Participacion o Adopcion.

10. Copia de la Escritura constitutiva del Fideicomiso.
11. Copia de la Resolucién debidamente aprobada por la Institucién

designando al Oficial Fiduciario, la cual incluird una descripcion y
definicion de este Oficial y sus deberes.

YIncluye a las cooperativas de ahorro y crédito.
Debido a la estructuracion del control del capital cooperativo, el presente requisito no es de
aplicacién a las cooperativas de ahorro y crédito.
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12. Copia de los estados financieros certificados del solicitante por los ultimos
tres (3) afos.

13. Copia del contrato mediante el cual se deposita la fianza requerida por el
articulo 8 de este Reglamento.

14. Cualquier otro hecho y circunstancia que el Comisionado (ahora
COSSEC) considere conveniente o cualquier otra informacion
especificada por éste.

En adicion, el Articulo 8 del Reglamento establece como requisito para actuar
como fiduciario de cuentas IRA, la prestacion de una fianza de $100,000. La
misma se activaria para resarcir al Comisionado (en este caso a COSSEC) por
cualquier gasto incurrido en caso que el fiduciario incumpla con alguna de sus
funciones. La fianza debera prestarse mediante la consignacion de valores
ascendentes a la cantidad establecida u obteniendo una fianza a través de una
compariia de seguros. Otro requisito es el dispuesto en el Articulo 17 sobre la
adquisicion de una pdliza de seguro de fidelidad y otros riesgos, entre otros.

Las cooperativas de ahorro y crédito estan exentas de cumplir con los requisitos
de cargos por licencia y renovacion establecidos en los Articulos 7B y 9A del
Reglamento a tenor con el Art. 6.08 de la Ley Num. 255. Cabe mencionar que la
exencion anteriormente mencionada no se hace extensiva al pago de los cargos
por concepto de evaluacion requeridos por el Articulo 6 del Reglamento, o sea
los $2,000.00 que se mencionan en la pagina 2.

La cooperativa que quiera solicitar una licencia para actuar como fiduciario de
cuentas IRA debera radicar personalmente o por correo, una solicitud por escrito
debidamente firmada por el Presidente Ejecutivo y el Presidente de la Junta de
Directores de la cooperativa. La misma debera acompafarse de toda la
informacion y documentos complementarios antes mencionados, asi como de un
cheque certificado o giro postal a nombre de COSSEC, por la cantidad no
reembolsable de $2,000.00. EIl procedimiento para la tramitacion de la licencia
se llevara a cabo segun se establece en el Reglamento 6464 de COSSEC para
“Establecer las Normas de Tramitacibn para la Expedicion de Licencias y
Permisos.



